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Monitor Estados Unidos

* Disminuye la volatilidad relacionada al coronavirus ante el
optimismo de que se estan tomando medidas en diferen-
tes regiones del mundo para conseguir una curay evitar su

SPX Index :i propagacion.
* Las primarias en lowa muestran a Pete Buttigieg liderando
SXSE Index =g lanominaciondelpartidodemdcrataenlasproximaseleccio-
' nes. Aunque viene seguido por Bernie Sanders con un
UKX Index . diferencial de 0.1%. |
' o Elizabeth Warren obtuvo el tercer lugar y Joe Biden el
NKY Index 27 cuarto. . . .
‘ * El senado absolvié al presidente Trump, poniéndole fin al
HS1 Index » proceso de juicio polltlcp (.|mpeachment ). N
‘ * Las cifras macroecondmicas revelaron resultados positi-
WTI Crude Vos: ) )
o El sector de manufactura avanzé por primera vez en
Gold 30 6 meses, en enero, tras haberse contraido en los Ulti-

mMos 5 meses.
o Elsector de servicios subié a un maximo de 6 meses
EYTD TotRet%  ®5 day Return % y rebaso las expectativas.
o Eldéficit comercial se redujo 1.7% YoY en 2019, lo que
representd su primera disminucion en 6 anos.
o Se crearon 225k (165k est.) empleos durante enero, la
tasa de desempleo subi¢ a 3.6% y los salarios avanza-
ron 3.1%.
+ Alafecha, 53.0% de las emisoras del S&P500 han publica-
do sus resultados trimestrales.
o Seobserva un caida en utilidades de 1.5% (ex financie-
ras -2.5%), con un 72.0% rebasando las expectativas.

“Never say never because limits, like o Almomento, los ingresos vienen creciendo 2.5%.
fears, are often just an illusion”

Europa

* El indicador manufacturero (PMI) de enero fue revisado li-
geramente al alza.

* Las ventas minoristas de enero en la region cayeron mas
de lo previsto, aunado a que la cifra de noviembre se revisé
ala baja.

* Los precios al productor de la zona euro bajaron en diciem-
bre por quinto mes consecutivo, pero la baja fue a un me-
nor ritmo que en noviembre.

* La produccion industrial en Alemania registro en diciembre
(-3.5% vs. - 0.2% est.) su mayor caida en mas de diez afios.

+ Hareportado un 34.0% de las empresas del Eurostoxx600.

o Eldesempeno en utilidades muestra un baja de 5.2%.
o Los ingresos reflejan una contraccion de 1.6%.
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Asia

Japoén

* El gobernador del Banco de Japdn expresd que el nuevo
iImpacto del coronavirus es preocupante, por lo que presta-
ra “maxima atencion” a su efecto en la economia.

o Estan dispuestos a aumentar las medidas de estimu-
lo si la recuperacion de la economia pierde fortaleza.

China

« Las utilidades industriales correspondientes al mes de di-
ciembre retrocedieron 6.3% (vs. +5.4% en noviembre).

» El indice manufacturero (PMI) de enero resulté ligeramen-
te por encima de lo estimado. Por otro lado, el sector de
servicios toco su punto mas bajo en 3 meses.

* El gobierno anuncié un recorte a la mitad de los aranceles
a mercancias estadounidenses con un valor de USS75bn a
partir del 14 de febrero.

América Latina

Argentina

* La directora del FMI expresé que ahora es “un momento
muy importante” para que Argentina ponga en practica po-
liticas para una reestructuracion exitosa de su deuda.

o La provincia de Buenos Aires anuncié que tras no
lograr un acuerdo con sus acreedores enfrentara un
pago de deuda para no caer en “default”.

Brasil

« El presidente, Jair Bolsonaro, destaco en un mensaje envia-
do al Congreso que sus prioridades legislativas para el afo
son: la reforma tributaria, la autonomia del banco central, la
creacion de empleos y la promulgacion de un marco regu-
latorio para el saneamiento publico.

- Brasil registro un déficit comercial en enero de USS1.745bn,
el primero en registrarse durante este mes en los ultimos
cinco anos.

o Las exportaciones se redujeron 20%.

México

* Moody's recortd su expectativa de crecimiento para 2020
de 1.3%a 1.0%.

* En la primera encuesta del afo, el consenso de analistas
disminuyd el estimado de crecimiento de 1.1% a 1.0%, ha-
ciendo énfasis en factores como la inseguridad, corrupcion
e incertidumbre politica.

* Bank of America también ajusto su estimado de crecimien-
to de 0.9% a 0.5% para 2020, considerando una inversion
deprimida, asi como poca fortaleza en las exportaciones.

* Las remesas recibidas en todo 2019 constituyeron una ci-
fra record de USS36.0bn.

*Las ventas de automoviles de enero disminuyeron 6.0%,
con lo que registraron su peor enero en cinco anos.



Eventos Importantes en las préximas semanas

* Primarias de New Hampshire 02/11
*Nevada Caucuses 02/22
* Primarias de Carolina del Sur 02/29

En pocas palabras...
¢Qué es el reporte del Institute For Supply Management (ISM)? (Tutorial)

El informe ISM representa el primer reporte econdmico del mes con un enfoque en la actividad manufacturera.
Este reporte se publica con una frecuencia mensual y es anunciado por el Institute For Supply Management
(ISM) generalmente el primer dia habil (10:00 A.M. ET) después del mes transcurrido. Este instituto, basado en
Arizona representa a un grupo de gerentes de compras alrededor de Estados Unidos.

El'ISM publica dos encuestas importantes cada mes. La primera, esta basada en los comentarios y experien-
cias de los gerentes de compras del sector manufacturero y la sequnda tiene que ver con sus contrapartes,
enfocados en el sector servicios. Cabe mencionar, que la encuesta relacionada con la actividad manufacturera
es la que capta mucho la atencion de la comunidad financiera y de la prensa. Bajo este contexto, surge la sigui-
ente pregunta ;Como es que los gerentes de compras del sector manufacturero pueden tener esa influencia
en la comunicad financiera? La respuesta se encuentra en las actividades que desempenan este tipo de eje-
cutivos. Particularmente, las empresas manufactureras necesitan muchos componentes y suministros para
la produccion, en donde los encargados de gestionar estos insumos son justamente los gerentes de compras.
El ISM envia cuestionarios cada mes a cerca de 400 empresas miembros que participan en 20 industrias di-
ferentes. A través de este cuestionario, los gerentes de compras transmiten sus experiencias con relacion a si
la actividad se ha incrementado, bajado o se ha mantenido estable. Este cuestionario, se enfoca en prequntas
relacionadas con nuevas ordenes, niveles de produccion, empleo, inventarios, clientes, etc.

Otro punto importante con dicho indicador, es que este ha sido eficaz para medir puntos de inflexion en el
ciclo econdmico y por lo tanto, esta estrechamente vinculado con el PIB. Por ejemplo, una lectura en niveles
de 50 se considera que es consistente con un crecimiento en el PIB de 2.5%, por lo que se estima que cada
punto completo en el indice por encima de 50 puede agregar otros 0.3 puntos porcentuales mas o menos de
crecimiento durante el afio. Mas ampliamente, se considera que una lectura por encima de 50 representa que
la manufactura y economia se estan expandiendo, mientras que un nivel por debajo de 50 pero arriba de 43,
sugiere que la manufacturas esta en contraccion, pero aun la economia general sigue creciendo. Finalmente,
un horizonte por debajo de 43 de manera consistente estaria anticipando una recesion en el sector y en la
economia.
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Divisas

EUR/USD
USD/ARS
USD/BRL
USD/MXN
usb/cop
USD/CHF
GBP/USD
usp/IpY
USD/RUB
USD/CNY

10Y Goverment Bond Yields

Precio
1.10
60.78
4,31
18.76
3416.18
0.98
1.29
109.78
64.02
7.00

Cambio 5D % Cierre 5D

-1.18 alibg
-0.71 60.35
-0.64 4.28

0.45 18.84

0.13 3420.57
-1.34 0.96
-2.03 1.32
-1.32 108.35
-0.08 63.96
-1.31 6.91

YTD %

-2.24
-1.49
-6.62

0.88
-3.78
-1.01
-2.41
-1.08
=3.23
-0.56

Max 52 Semanas

114
62.00
4.32
20.26
3547.13
1.02
1.35
112.40
67.17
7.19

Min 52 Semanas

1.09
37.72
3.69
18.56
3066.58
0.96
1.20
104.46
60.88
6.65

Fuente: Bloomberg

Yield

Reference Rates

Fed Funds Rate
Libor

Norte America

us
Canada

Latin America

Argentina (ARS)
Brasil (BRL)
Colombia (COP)
Mexico (MXN)

Europa
Francia (EUR)
Alemania (EUR)
Italia (EUR)
Espana(EUR)
Suiza (CHF)
Inglaterra (GBP)

Axxets semanal

1.59
1.74

1.60
1.35

44.36
6.56
5.87
6.64

-0.13
-0.38
0.954
0.23
-0.68
0.58

Cambio semanal (Bp)

-1.0
-3.6

8.9
2

224.8
=121l
-8.3
1.2

4.4
5.5
0.9
3.3
= 5]
5.6

4.0
-16.7

-32.2
=35.7

-645.4
-22.7
-46.7
-26.8

-24.9
-19.4
-46.89
-18.0
-20.7
-24.2

Max 52 Semanas

2.45
2.70

2.77
1.96

69.85
9.34
6.94
8.47

0.60
0.21
3.03
1.27
-0.22
1.33

Min 52 Semanas

1.54
1.73

143
1.08

17.29
6.40
5.86
6.63

-0.45
-0.74
0.75
0.02
-1.13
0.34

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 1,716.25 0.10 -4.08 1,935.50 1,665.00 Tonelada
Cobre 255.45 149 -8.67 299.55 246.75  Libra
Oro 1,571.90 -0.69 3.20 1,613.30 1,266.00 Onza Troy
Plata 172.70 -1.76 -1.26 19.54 14.25 Onza Troy
Crudo (Brent) 54.79 -5.79 -16.98 75.60 53.69  Barril
Crudo (WTI) 50.57 -1.92 -17.18 66.60 49.31  Barril
Gasolina 151.95 2.07 -10.50 215.59 139.25 Galon
Gas Natural 1.88 2.01 -14.21 297 1.80 MMBTU

Fuente: Bloomberg

Glosario

Caddigo de Divisas

Codigo Divisa Codigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Délar de Hong Kong
AUD Délar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasilefio MXN Peso mexicano

CAD Dolar canadiense  RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo usD Délar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

cop Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina usD Délar estadounidense

A
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Descripcion

Descripcidn

bbl barril

BoE Banco de Inglaterra

Bol Banco de Japén

pb Puntos basicos

BRICS Brasil, Rusia, China, India, Sud

Africa

DCF Flujo de caja descontado
DM Mercado desarrollado
Beneficio antes de intereses,
EBITDA  impuestos, depreciacién y
amortizacién
ECB Banco Central Europeo
EEMEA Igur.opa del Este, Oriente Medio y
Africa
EM Mercado emergente
EMEA Europa, Oriente Medio y Africa
EPS Beneficio por accién
ETF Fondos cotizados
FCF Free cash flow
Reserva Federal de Estados
Fed .
Unidos
EFO Fondos. generados por
operaciones
Comité de Operaciones de
FOMC Mercado Abierto
FX Divisas
G10 El Grupo de los Diez
G3 El Grupo de los Tres
GDP Producto Interior Bruto
HC Divisa segura
HY High yield (alta rentabilidad)
Investment grade (grado de
IG . .
inversion)

IMF
LatAm
Libor
m b/d

M1

M2

M3

ME&A

MoM
P/B

P/E
PBoC
PMI
PPP
QE

QoQ

REIT

ROE

ROIC
RRR
VIX

YoY
YTD

Fondo Monetario Internacional
Latinoamérica

Tasa de oferta interbancaria de Londres
Millones de barriles diarios

Una medicidn de la masa monetaria que incluye todo el di
fisico, como los billetes y monedas, asi como los depdsitos
vista, las cuentas corrientes y cuentas de drdenes de
disposicién negociables

Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero ¢
efectivo y los depdsitos corrientes (M1) asi como los depds
de ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y
otros depésitos a plazo

Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2 y lo
depdsitos a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otro
activos liquidos mayores

Fusiones y adquisiciones

Intermensual
Precio/Valor contable

Ratio precio/beneficio

Banco Popular de China

indice de Responsables de Compras
Paridad de poder adquisitivo
Relajacién cuantitativa

Intertrimestral
Fondo de inversidn inmobiliaria

Rendimiento de los recursos propios

Rendimiento sobre el capital invertido
Ratio de reservas obligatorias

indice de volatilidad

Barril tipo "West Texas Intermediate"
Interanual

Que va del afio
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Activest Wealth Management, LLC is an investment adviser registered with the United States Securities and Exchange
Commission. Such registration does not imply that the Firm is recommended or approved by the United States government or any
regulatory agency. Activest Wealth Management, LLC may only transact business or render personalized investment advice in those
states and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration
requirements. Activest Wealth Management, LLC may not provide investment advisory services to any resident of states in which the
Adviser is not registered. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to
buy or sell securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that
a client will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment ob-
Jectives, risks, charges and expenses carefully before investing. Please refer to Activest Wealth Management, LLC's ADV Part 2 (firm
brochure) for additional information and risks. Information contained herein has been derived from sources believed to be reliable
but is not quaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or industry involved.
The attached document should not be construed as an offer to buy or sell or a solicitation of an offer to buy or sell any securities.
It does not involve the rendering of personalized investment advice. Different types of investments involve varying degrees of risk,
and there can be no assurance that any specific investment or strategy will be suitable or profitable for a client’s portfolio. Returns
do not represent the performance of Activest Wealth Management or any of its advisory clients. Returns do not reflect the impact of
advisory fees. Historical performance results for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the
deduction of advisory fees, brokerage or other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid,
the incurrence of which would have the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio
will match or outperform any particular benchmark. You may experience a loss. This.communication was sent from Activest and
contains information that may be confidential or privileged. This e-mail and any attachments is intended only for use by the addres-
see herein named. If you are not the intended recipient of this communication, you should not disseminate, distribute or copy this
e-mail without the consent of Activest Wealth Management. Please notify the sender immediately by e-mail if you have received this
e-mail by mistake and delete this e- mail from your system. All personal messages or opinions express views only of the sender and
may not be copied or distributed. E-mail transmissions cannot be guaranteed to be secure or error free. This communication is pro-
vided for information purposes and should not be construed as a recommendation or solicitation or offer to buy or sell any securities
or related financial instruments, nor as an official confirmation of performance. It is important that you do not use e-mail to request,
authorize or effect the purchase or sale of any security, to send fund transfer instructions, or to effect any other transactions. Any
such request, orders, or instructions that you send will not be accepted and will not be processed. Any information is supplied in
good faith based on information which Activest believes, but do not quarantee, to be accurate or complete. Recipients should be
aware that all e-mails exchanged with the sender are automatically archived and may be accessed at any time by duly authorized
persons and may be produced to other parties, include public authorities, in compliance with applicable laws. All communications
requiring immediate attention or action by the adviser should not be sent via e-mail, since they may not be acted upon in a timely
manner. Electronic mail (e-mail) may not be as reliable or secure as other forms of communication. If your e-mail address changes
or you prefer that we communicate using the postal service, please notify our firm promptly in writing.

For more information: www.activestwm.com o www.axxets.ch
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