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Semana del 31 de agosto al 4 de septiembre de 2020

Monitor Estados Unidos

* El Beige Book destaco que en el contexto general hubo un
repunte casi generalizado, pero sin superar los niveles pre-
vios al Covid19. En particular, resalté un rebote en manu-
facturas, mientras que el consumo continué mejorando,

SPXIndex sobre todo por venta de automaviles y algo de mejoria en
turismo y retail, pero con signos de moderacion.
SXSE Index * Hubo un mayor volumen de informacion econdémica en la
semana, en donde sobresalieron los datos del empleo:
UIOK Index o Las solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron
en 881k (vs. 950k est.).
o Landmina no agricola mostro una generacion de 1.37
NKY Index millones de empleos en agosto (vs. 1.35 millones est.);
mientras que la tasa de desempleo se coloco en 8.4%
HSI Index desde el estimado de 9.8%.
o Por otro lado, el ISM del sector manufacturero se fort-
WTI Crude alecié durante agosto, registrando su mayor avance
desde 2018.
o o La balanza comercial durante julio registré un déficit
[+]

de USS63.6bn, rebasando la expectativa de un déficit
de USS58bn.

« El secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, reanudo las con-
versaciones con la presidenta de la Camara de Represen-
tantes, Nancy Pelosi; lo que increment6 el optimismo hacia
un nuevo paquete de estimulos fiscales.

* Los precios del petrdleo estuvieron presionados, registran-
do una baja de casi 8% en la semana, por temores de una
lenta recuperacion econdmica y una menor demanda de
gasolina.

mYTDTotRet%  m5dayReturn%

»The individual investor should act
consistently as an investor and not as
a speculator.”

Europa

« El gobierno francés anuncié un plan de estimulos fiscales
por EURS100bn enfocados en inversiones publicas, subsi-
dios y recortes de impuestos.

* La actividad manufacturera de la zona de agosto prevale-
ci6 en la senda de recuperacion, segun lo indico el PMI.

o No obstante, el PMI del sector servicios perdié impul-
so, provocando temores de que el repunte experimen-
tado tras el confinamiento ha comenzado a desvane-
cerse.

*Las ventas minoristas en Alemania cayeron inesperada-
mente 0.9% en julio (vs. +0.9% est.).

o Asimismo, el PMI del sector servicios perdio fuerza en
agosto, resintiendo todavia la afectacion por la pande-
mia.

Ben Graham
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Asia

Japoén

* La produccion industrial de julio crecié 8%, superando la ex-
pectativa de un crecimiento de 5%.

* Las ventas minoristas bajaron 3.3%, desde la expectativa
de una caida de 2.5%.

China

* Aunque por debajo de lo observado en julio, el sector de
servicios continlo con desempeno positivo segun el PMI
de agosto.

o EI'PMI de la actividad manufacturera subio a su nivel
mas alto en casi una década en agosto, respaldado
por una fuerte demanda interna y externa, asi como
por un repunte en los niveles de produccion.

América Latina

Argentina

* El gobierno anuncio que recibié un amplio respaldo de los
acreedores para reestructurar alrededor de USS65bn de
deuda.

Brasil

* Aungue se mantuvo en contraccion, el PMI del sector ser-
vicios mejord sustancialmente en agosto; en tanto que su
similar del sector manufacturero también registrd una re-
cuperacion record.

* La economia sufrié en el 2T20 la mayor contraccion de su
historia, después de caer 9.7%. En detalle, la industria cayo
12.3%, los servicios 9.7%, la inversion en activos fijos 15.4%,
el consumo de los hogares 12.5% y el gasto del gobierno
8.8%.

México

* En agosto, las ventas de vehiculos cayeron 28.7% respecto
a 2019. Dicha baja fue a menor ritmo en relacion con la
caida de 31.3% en julio y al desplome de 64.5% en abril.

* El presidente Lopez Obrador, expresd que no propondra un
alza en impuestos en el paquete econdmico que se enviara
al Congreso la proxima semana.

* El mes de julio alcanzé un superavit histérico en lo que se
reflere al comercio de productos con Estados Unidos, al-
canzando un valor de USS10.6bn. El monto fue resultado
de exportaciones por un valor de US$29.09bn e impor-
taciones por USS18.5bn.

* Especialistas consultados por el Banco de México esperan
que la economia se contraiga un 9.90% al cierre de este
ano, desde la expectativa anterior de una disminucion de
10.0%.

o Asimismo, los analistas consultados aumentaron
ligeramente sus previsiones para 2021, que ahora
apuntan a un crecimiento del 3.01%, en comparacion
con la proyeccion previa del 2.88%.



Eventos Importantes en las proximas semanas

* Anuncio de politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) 09/10
* Primer debate entre los candidatos a la presidencia Donald Trump y Joe Biden 09/29

En pocas palabras...

Estatus en el desarrollo de una vacuna

La mayor esperanza alrededor del COVID19 se mantiene en el desarrollo de una vacuna; por lo que es import-
ante comprender el estado, el tiempo potencial, asi como los obstaculos en el camino hacia su lanzamiento.
Al momento existen en desarrollo mas de 200 vacunas candidatas, en donde la estadistica histdrica apunta a
una tasa de éxito que ronda entre el 20%-35%. Otro cuestionamiento muy comun tiene que ver con el tiempo
para que esté disponible un posible tratamiento. La respuesta a este cuestionamiento es ‘depende’; ya que
los estudios en la fase 3 que estan realizando las empresas se les denominan ,impulsados por eventos”. Esto
quiere decir, que, en lugar de ejecutar un estudio por un periodo fijo de tiempo, el estudio se ejecuta hasta que
un cierto numero de ,eventos’, en este caso, infecciones por coronavirus se han acumulado en la poblacion de
estudio. Los resultados de estas pruebas podrian estar disponibles antes de que sea fin de afio. Por otro lado,
la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) advierte que existe el peligro que las presiones politicas y econdmi-
cas para introducir rapidamente una vacuna contra el COVID19 puedan provocar el desplieque generalizado
de una vacuna muy poco efectiva.

Ahora bien, considerando los plazos para la revision (acelerada), aprobacion, fabricacion y distribucion, los
cientificos siguen pensando que la disponibilidad de una vacuna a la que cualquier persona pueda tener acce-
so0 serd un evento de 2021. Por otro lado, se menciona que las primeras generaciones de las vacunas no seran
100% efectivas, sino que contaran con 60-70% de efectividad. Estos datos, son similares al nivel de eficacia
observado para las vacunas contra otros virus que afectan las vias respiratorias. Otra situacion por considerar
es que la distribucidn global probablemente sera un desafio desde una perspectiva de equidad, pero también
desde una perspectiva técnica. Por ejemplo, la formulacidn actual de la vacuna de Pfizer es estable a =70 °C
(es decir, requiere de una infraestructura de cadena de frio que no esta disponible en todas partes), pero una
vez descongelado, solo puede conservarse en un frigorifico normal durante un dia y por dos horas a tempera-
tura ambiente. Entre las companias que estan trabajando activamente en el desarrollo de un tratamiento con-
tra el coronavirus sobresalen Merck, Pfizer, Sanofi, J&J, entre otras. No obstante, los especialistas reconocen
a AstraZeneca como una compania que esta a la vanguardia en el desarrollo de vacunas.

Capacidad de vacunas (millones de dosis) y pedidos anticipados
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Divisas

YTD %

Max 52 Semanas Min 52 Semanas

Precio
EUR/USD 1.18
USD/ARS 74.44
USD/BRL 5.31
USD/MXN 21.58
usb/cop 3717.84
USD/CHF 0.91
GBP/USD 1.33
usD/IPY 106.23
USD/RUB 75.45
USD/CNY 6.84

10Y Goverment Bond Yields

Cambio 5D % Cierre 5D
-0.52 1lls)
-0.59 73.99

1.52 5.39
0.86 21.76
0.74 3745.28
-1.05 0.90
-0.76 1.34
-0.81 105.37
-1.90 74.02
0.33 6.87

Cambio semanal (Bp)

5.60
-19.56
-24.07
-12.28
-11.85

5.78

-0.05

2.24
-17.84

1.76

YTD (BP)

1.20 1.06
74.53 54.43
5.97 3.96
25.78 18.52
4151.71 3140.00
1.00 0.90
1.35 1.14
112.23 101.19
82.84 60.89
7.18 6.81

Fuente: Bloomberg

Max 52 Semanas Min 52 Semanas

Reference Rates
Fed Funds Rate
Libor

Norte America
us

Canada

Latin America
Argentina (ARS)
Brasil (BRL)
Colombia (COP)
Mexico (MXN)
Europa

Francia (EUR)
Alemania (EUR)
Italia (EUR)
Espana(EUR)

Suiza (CHF)
Inglaterra (GBP)
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-146.0
-165.9

~1219
-110.7

-1720.2
381
-249
-89.0

-29.2
-28.7
-39.6
-116

1h)
-55.9

2.30 0.04
2.16 0.23
197 0.31
174 0.23
69.85 25.53
9.53 6.40
8.42 5.76
8.28 5.64
052 -0.43
-0.14 -091
299 0.75
138 0.08
-0.16 -1.00
1.06 0.06

Fuente: Bloomberg

ﬂ@%lﬂr



Recursos Naturales

Max 52 Semanas

Min 52 Semanas Unidad

Commodity Precio Cambio Semanal %
Aluminio 1,74955 -0.04
Cobre 304.65 1L
Oro 192420 -2.17
Plata 26.58 -3.73
Crudo (Brent) 4252 -5.62
Crudo (WTI) 39.64 =75
Gasolina 116.17 -11.69
Gas Natural 254 -4.33

Glosario

Caddigo de Divisas
Codigo Divisa Codigo
ARS Peso argentino HKD
AUD Délar australiano  JPY
BRL Real brasilefio MXN
CAD Dolar canadiense  RUB
CHF Franco suizo uUsD
CNY Yuan chino MXN
cop Peso colombiano RUB
EUR Euro THB
GBP Libra esterlina usD

-2.22 1,830.83
8.92 306.05
26.33 2,063.00
48.32 2992
-35.58 7195
-35.08 65.65
-31.58 180.11
16.13 291
Divisas

Délar de Hong Kong
Yen japonés

Peso mexicano

Rublo ruso

Délar estadounidense
Peso mexicano

Rublo ruso

Baht tailandés

Délar estadounidense
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1,420.00 Tonelada
205.95 Libra
1,446.20 Onza Troy
11.74 Onza Troy

1598 Barril

(40.32) Barril

37.60 Galon
143 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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Abr. Descripcién Abr.2 Descripcidon

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional

BoE Banco de Inglaterra LatAm Latinoamérica

Bol Banco de Japén Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos mb/d Millones de barriles diarios

Una medicion de la masa monetaria que incluye todo el dinero

Brasil, Rusia, China, India, Sud fisico, como los billetes y monedas, asi como los depésitos a la

BRICS 5 mi
Africa vista, las cuentas corrientes y cuentas de érdenes de
disposicion negociables
Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depésitos corrientes _(Ml) E?S'I como los Fiepomtos
de ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicion de la masa monetaria que incluye el M2 y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|t0? a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de intereses,
EBITDA  impuestos, depreciacion y M&A Fusiones y adquisiciones
amortizacién
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
EEMEA I%ur'opa del Este, Oriente Medioy P/B Precio/Valor contable
Africa
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/beneficio
EMEA Europa, Oriente Medio y Africa  PBoC Banco Popular de China
EPS Beneficio por accion PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacidn cuantitativa
Reserva Federal de Estados ,
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
Fondos generados por . e -
FFO . REIT Fondo de inversion inmobiliaria
operaciones
FOMC Comité de D‘peraclones de ROE Rendimiento de los recursos propios
Mercado Abierto
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo, "West Texas Intermediate”
HC Divisa segura YoY Interanual
HY High yield (alta rentabilidad) YTD Que va del afio
IG Investment grade (grado de
inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Activest Wealth Management, LLC is an investment adviser registered with the United States Securities and Exchange
Commission. Such registration does not imply that the Firm is recommended or approved by the United States government or any
regulatory agency. Activest Wealth Management, LLC may only transact business or render personalized investment advice in those
states and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration
requirements. Activest Wealth Management, LLC may not provide investment advisory services to any resident of states in which the
Adviser is not registered. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to
buy or sell securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that
a client will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment ob-
Jectives, risks, charges and expenses carefully before investing. Please refer to Activest Wealth Management, LLC's ADV Part 2 (firm
brochure) for additional information and risks. Information contained herein has been derived from sources believed to be reliable
but is not quaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or industry involved.
The attached document should not be construed as an offer to buy or sell or a solicitation of an offer to buy or sell any securities.
It does not involve the rendering of personalized investment advice. Different types of investments involve varying degrees of risk,
and there can be no assurance that any specific investment or strategy will be suitable or profitable for a client’s portfolio. Returns
do not represent the performance of Activest Wealth Management or any of its advisory clients. Returns do not reflect the impact of
advisory fees. Historical performance results for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the
deduction of advisory fees, brokerage or other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid,
the incurrence of which would have the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio
will match or outperform any particular benchmark. You may experience a loss. This.communication was sent from Activest and
contains information that may be confidential or privileged. This e-mail and any attachments is intended only for use by the addres-
see herein named. If you are not the intended recipient of this communication, you should not disseminate, distribute or copy this
e-mail without the consent of Activest Wealth Management. Please notify the sender immediately by e-mail if you have received this
e-mail by mistake and delete this e-mail from your system. All personal messages or opinions express views only of the sender and
may not be copied or distributed. E-mail transmissions cannot be guaranteed to be secure or error free. This communication is pro-
vided for information purposes and should not be construed as a recommendation or solicitation or offer to buy or sell any securities
or related financial instruments, nor as an official confirmation of performance. It is important that you do not use e-mail to request,
authorize or effect the purchase or sale of any security, to send fund transfer instructions, or to effect any other transactions. Any
such request, orders, or instructions that you send will not be accepted and will not be processed. Any information is supplied in
good faith based on information which Activest believes, but do not guarantee, to be accurate or complete. Recipients should be
aware that all e-mails exchanged with the sender are automatically archived and may be accessed at any time by duly authorized
persons and may be produced to other parties, include public authorities, in compliance with applicable laws. All communications
requiring immediate attention or action by the adviser should not be sent via e-mail, since they may not be acted upon in a timely
manner. Electronic mail (e-mail) may not be as reliable or secure as other forms of communication. If your e-mail address changes
or you prefer that we communicate using the postal service, please notify our firm promptly in writing.

For more information: www.activestwm.com o www.axxets.ch
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