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Semana del 3 al 5 de abril de 2023

Monitor Estados Unidos

Europa

“Time in the market beats
timing the market.”

•	Fue una semana corta con motivo de las festividades de  
	 pascua. No obstante, resaltó que la OPEP+ anunció recortes  
	 inesperados a la producción en alrededor de 1.16 millones  
	 de barriles por día a partir de mayo hasta finales de año,  
	 impulsando los precios del petróleo en la semana.
•	El indicador manufacturero ISM, se contrajo más de lo  
	 esperado en marzo, con lo que registró su lectura más baja  
	 desde mayo de 2020.
	 o	 Por su parte, el ISM de servicios se expandió a un ritmo 

que fue menor a lo esperado, debido a la debilidad en 
nuevas órdenes y actividad de negocios. 

	 o	 Las aperturas de trabajo (Jolts) bajaron en febrero a su 
nivel más bajo desde mayo de 2021, luego de colocarse 
en 9.93 millones desde 10.6 millones del mes anterior. 
Previo al fin de semana, se esperaban más datos del 
empleo correspondientes a marzo, como la nómina no 
agrícola (+240k empleos est.) y la tasa de desempleo 
(3.6% est.). 

•	En temas políticos, resaltó que Finlandia se convirtió en el  
	 trigésimo primer miembro formal de la OTAN, poniendo fin a  
	 años de no alineación militar.
•	En Alemania, las órdenes de manufacturas escalaron 4.8%  
	 mensual en febrero, lo que representó su mayor crecimiento  
	 desde junio de 2021.
•	Los índices PMI (manufacturas – servicios) registraron en  
	 marzo su nivel más alto en diez meses.

Nota: Rendimientos indicativos registrados al cierre del día
5 de abril.

Ken Fisher
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Rendimiento del bono del Tesoro de 
10 años

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

•	Aunque permaneció en una lectura que indica contracción,  
	 el sector manufacturero (índice Jibun Bank) mejoró su  
	 desempeño de manera importante en marzo, indicando un  
	 deterioro más suave al interior del sector.

China

•	La actividad manufacturera (índice Caixin) desaceleró su  
	 ritmo de expansión en marzo y resultó por debajo de lo  
	 esperado, principalmente por una débil demanda externa.

Argentina

•	De acuerdo a diversas estimaciones, la inflación de marzo  
	 habría avanzado 7% (vs. 6.6% en febrero), lo que represen- 
	 taría una tasa anual de 102.9%. Bajo este contexto, los  
	 principales incrementos en los precios se habrían presenta- 
	 do en educación, carne, gas, agua, huevos y verduras.

Brasil 

•	El ministro de Finanzas, expresó que el gobierno pronto dará  
	 a conocer nuevas reglas, incluyendo medidas enfocadas a  
	 fiscalizar a las grandes compañías asiáticas de comercio  
	 electrónico, así como restricciones a algunos beneficios  
	 fiscales, ya que busca recaudar alrededor de US$20bn.

México

•	El gobierno llegó a un acuerdo con Iberdrola para comprarle  
	 13 plantas de generación de energía eléctrica por US$6bn.  
� Estas plantas ahora serán operadas por la Comisión Federal  
	 de Electricidad (CFE).
•	Las remesas tuvieron un incremento de 11.2% anual en  

	 febrero, totalizando en US$4.3bn. De esta forma, las  
	 remesas llegaron a US$8.8 en el primer bimestre del año.
•	La inflación avanzó 0.27% en marzo, situándose en una tasa  
	 anual de 6.85%, su nivel más bajo en diecisiete meses. La  
	 inflación subyacente (core) también observó una desacele- 
	 ración por segundo mes consecutivo después de colocarse  
	 en 8.09% anual.

Precio del petróleo WTI US$/barril

Fuente: Bloomberg
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerán las cifras de inflación 4/12
• En Estados Unidos, se publicarán las minutas de la FED  4/12

La temporada de reportes corporativos está próxima a comenzar. En este contexto, el consenso considera que 
las compañías del S&P 500 habrían registrado una contracción de 5% anual en sus utilidades del 1T23 (si se 
excluye el sector de energía, la contracción en utilidades sería de 6.6% anual). Lo anterior representaría la mayor 
caída en utilidades reportada desde el 2T20 y marcaría el segundo trimestre consecutivo en el que las utilidades 
se contraen.  

Únicamente 4 sectores de los 11 que conforman al índice habrían tenido un desempeño positivo. En este 
sentido, el sector de consumo discrecional habría contabilizado la tasa de crecimiento más alta para el trimestre 
(+36.4% anual) como resultado del fuerte desempeño de las sub-industrias de comercio minorista (retail), así 
como hoteles, resorts y líneas de cruceros. Dicho lo anterior, le siguen los sectores industriales, energía y finan-
ciero con incrementos de +17.9% anual, +13.7% anual y +5.2% anual respectivamente. Contrariamente, el sector 
de materiales habría registrado el desempeño más débil con una caída en sus utilidades de 33.5% anual, ante la 
debilidad de actividades relacionadas con productos químicos básicos y minería de cobre.  

Por lo que se refiere a las ventas, el consenso espera un crecimiento de 1.6% anual (cifra más débil desde el 
3T20) para las empresas del índice, siendo el sector financiero el que habría experimentado la mayor tasa de 
incremento en el trimestre (+9.1% anual) como efecto del desempeño positivo de actividades relacionadas al fi-
nanciamiento al consumo, servicios financieros y banca. Nuevamente el sector de materiales apunta a ser el más 
débil con una caída en ventas de 8.3% anual.  

JP Morgan dará el banderazo de salida el próximo 14 de abril junto con los reportes de otros importantes ban-
cos estadounidenses, por lo que el mercado estará atento a sus respectivos anuncios, en medio de los recientes 
acontecimientos relacionados con el sistema bancario. 

Fuente: I/B/E/S con información de Refinitiv 

S&P 500: crecimiento esperado en ganancias para el 1T23 

Expectativas para los reportes corporativos del 1T23 
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg

Código Divisa Código Divisas

ARS Peso argentino HKD Dólar de Hong Kong
AUD Dólar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasileño MXN Peso mexicano
CAD Dólar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo USD Dólar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
COP Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina USD Dólar estadounidense
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


