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„Investing should be more 
like watching paint dry, or 

watching grass grow. If you 
want excitement, take $800 

and go to Las Vegas.”

• La inflación de enero avanzó 0.3% en el mes, con lo que tocó  
 una tasa anual de 3.1% (vs. 2.9% esperado). En tanto,  
 excluyendo alimentos y energía (core) aceleró 0.4% y tocó  
 una tasa anual de 3.9% (vs. 3.7% esperado), en donde los  
 costos de alojamiento(shelter) experimentaron un repunte.
 o Por su parte, las ventas minoristas (retail) cayeron 0.8% 

mensual en enero y resultaron más débiles a lo previs-
to. 

• Un sondeo de la National Association for Business  
 Economics mostró que el 21% de los encuestados consideró  
 que la postura actual de política monetaria de la Fed es  
 “demasiado restrictiva”. Esta proporción no se observaba  
 desde 2011. 
 o Otra encuesta levantada por Bank of America, indicó 

que gestores globales incrementaron su posiciona-
miento en acciones a un máximo de dos años, aunado 
a que bajaron su exposición al cash y desecharon su 
visión de una recesión por primera vez desde abril de 
2022.  

• En la recta final de la temporada de reportes trimestrales del  
 4T23, con un avance del 72%, el 78% ha superado en  
 utilidades, mientras que el 52% ha superado en ventas.   
 o En este sentido, las utilidades crecen  5% año tras año 

(AaA), y las ventas suben 4% AaA.

• Se confirmó que el PIB de la región se mantuvo estable en el  
 último trimestre del año pasado, y contabilizó un ligero  
 incremento de 0.1% en comparación con 2022.
• En el Reino Unido, la inflación de enero permaneció en una  
 tasa anual de 4%, mejor a la expectativa de 4.2% que tenía el  
 consenso.
 o Por otro lado,  se dio a conocer que la economía entró 

en una recesión técnica durante la segunda mitad de 
2023, después de contraerse trimestralmente 0.3% y 
0.1% en el 4T23 y 3T23 respectivamente.  

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Paul Samuelson
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Índice accionario Nikkei de Japón

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

• El PIB del 4T23 bajó 0.4% anualizado, desde una  
 contracción de 3.3% en el trimestre previo. Bajo este  
 contexto, la economía habría entrado en una recesión  
 técnica, impactada por una elevada inflación y un menor  
 consumo de los hogares y empresas. 
 o Con estos datos, la economía de Japón descendió al 

cuarto lugar mundial en términos de dólares, cediendo 
su lugar a Alemania. 

China

• No hubo actividades en la semana, principalmente por la  
 celebración del nuevo año lunar. 

Argentina

• La inflación de enero tocó una tasa de 20.6%, lo que  
 representó una desaceleración frente a la cifra de 25.5% de  
 diciembre. El rubro de mayor aumento fue el de diversos  
 bienes y servicios con un 44% de alza, producto del avance  
 en artículos de cuidado personal. Finalmente, la inflación  
 anual se ubicó en 254.2%. 

Brasil

• La encuesta más reciente que aplica el Banco Central a  
 economistas reveló que la tasa de referencia Selic podría  
 terminar el año en 9% y bajaría a 8.5% en 2025. En cuanto a  
 la inflación, elevaron su expectativa ligeramente a 3.82%  
 para cierre de año y 3.5% para 2025. 

México

• La directora del Banco de México destacó que el incremento  
 que ha registrado la inflación no es un tema de preocupación  
 para la institución, ya que espera que regrese a su  
 tendencia a la baja y continúe el proceso des inflacionario  
 del país y reafirmó que evaluarán en próximas reuniones,  
 con base en la información disponible, la posibilidad de bajar  
 la tasa de referencia. 
• Cifras mostraron que el país captó US$28bn por concepto de  
 divisas por turismo internacional en 2023, lo que representó  
 un crecimiento de 8.9% anual. 
• El gobierno publicó un decreto para eximir a PEMEX del  
 pago de impuestos por un periodo de cuatro meses para dar  
 liquidez a la compañía. Esta condonación equivaldría a unos  
 MXN$70bn (~US$4.1bn) y se presenta, después de que  
 Moody’s rebajó la calificación crediticia de la empresa. 

Rendimiento del bono del Tesoro de 
10 años 

Fuente: Bloomberg
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se celebrará el día del presidente por lo que no habrá actividades  02/19
• En Estados Unidos, se conocerán las minutas de la Fed  02/21

El índice de precios al consumidor (CPI en inglés) de enero registró una aceleración del 0.3%, superando 
la expectativa del 0.2%. Con esto, la tasa anual de inflación se situó en un 3.1%, en comparación con la 
estimación del 2.9% y el 3.4% registrado en diciembre. Por otro lado, la inflación subyacente (core CPI), 
que excluye alimentos y energía, aumentó un 0.4%, superando la previsión del 0.3% y el dato de diciembre 
del 0.3%. En su variación de los últimos doce meses, alcanzó una tasa del 3.9% (frente al 3.7% esperado y 
al 3.9% de enero).

En el informe, el desempeño mensual del componente de alimentos avanzó un 0.4% (+2.6% anual), de-
stacando un repunte del 0.5% mensual (+5.1% anual) en los alimentos fuera de casa. Por otro lado, el 
índice de energía descendió un 0.9% en el mes (-4.6% anual), principalmente debido a la disminución en el 
componente de la gasolina.

Sorprendentemente, después de varios meses de moderación, el índice de alojamiento (shelter) repuntó 
en enero, registrando un aumento del 0.6% mensual (+6% anual). Cabe destacar que esta categoría con-
tribuyó con más de dos tercios del aumento mensual en todo el CPI. Detalladamente, el índice de alquiler 
aumentó un 0.4% en el mes (+6.1% anual), mientras que la renta equivalente a ser propietario de una 
vivienda subió un 0.6% en el mes (+6.2% anual). 

Considerando los últimos datos de empleo e inflación, se podría pensar que la Reserva Federal (Fed) no 
apresurará cambios en la política monetaria, ya que aún existe margen de mejora en lo que respecta al 
Core CPI. En este contexto y tras la reafirmación de Jerome Powell de que no habrá recortes en marzo, 
las condiciones y expectativas del consenso sugieren que el primer ajuste a la tasa de referencia podría 
darse hasta la reunión del 12 de junio. Como hemos expresado anteriormente, con esta combinación de 
factores prevaleciendo, se anticipa que el discurso de tasas altas se mantendrá hasta que se observe un 
enfriamiento más pronunciado en la economía y/o una mejora especialmente en el índice de alojamiento, 
que tiene un peso específico en el costo de vida de los estadounidenses.

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics

Cambio (%) en los últimos doce meses del CPI y Core CPI

Acelera la inflación más de lo esperado en enero
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg

Código Divisa Código Divisas

ARS Peso argentino HKD Dólar de Hong Kong
AUD Dólar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasileño MXN Peso mexicano
CAD Dólar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo USD Dólar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
COP Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina USD Dólar estadounidense
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


