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“Far more money has been 
lost by investors trying to 

anticipate corrections, than 
lost in the corrections them-

selves.”

•	En línea con lo esperado, la Fed mantuvo sin cambios el  
	 rango de la tasa de referencia en 5.25 – 5.5%. Por otro lado,  
	 compartió sus expectativas macroeconómicas, donde  
	 resaltó que ahora solo se podría ver un recorte de 25pb para  
	 lo que resta del año, lo que contrasta con los tres recortes  
	 previstos en marzo. 
	 o	 En cuanto a cifras económicas, la inflación de mayo de-

saceleró a 3.3% anual desde 3.4% esperado y del mes 
previo. Es importante mencionar, que, en su variación 
mensual, la inflación permaneció sin cambios. En su 
forma subyacente (core), también hubo mejoría, despu-
és de colocarse en 3.4% anual desde 3.6% esperado y 
3.5% previsto.

	 o	 Por su parte, solicitudes semanales de seguro de de-
sempleo escalaron a su punto más alto en 10 meses, 
con 242,000 aplicaciones. 

•	El S&P 500 alcanzó un nuevo máximo histórico, con lo que  
	 registra una apreciación que ronda ~31% desde el mínimo  
	 de octubre del año pasado. Por su parte, el rendimiento del  
	 bono del tesoro a 10 años experimentó una baja sustancial  
	 llevando su  cotización a niveles de abril de este año en  
	 alrededor de 4.26%. 

•	El presidente de Francia, Emmanuel Macron, disolvió el  
	 parlamento y convocó a nuevas elecciones legislativas. Los  
	 resultados de las últimas elecciones mostraron al partido de  
	 extrema derecha Reagrupamiento Nacional de Marine Le  
	 Pen con alrededor del 31% de los votos, más del doble del  
	 apoyo al partido centrista Renacimiento del presidente. 
•	La presidenta del BCE, Christine Lagarde, destacó que los  

	 recortes a la tasas de interés no seguirán un camino linear.  
	 Tampoco descartó la posibilidad de que el BCE mantenga  
	 las tasas sin cambios por más de una reunión.
•	De acuerdo con el consenso, el Banco de Inglaterra podría  
	 recortar la tasa de referencia en agosto. De igual manera, no  
	 descartaron un recorte adicional este año a pesar de la  
	 persistente inflación e incrementos salariales. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Peter Lynch
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Índice accionario S&P 500

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

•	La más reciente revisión del PIB del 1T24 arrojó una contra- 
	 cción anualizada de 1.8%, siendo menor a la contracción  
	 inicial de 2%. Esto habría sido consecuencia de una revisión  
	 al alza en inversiones de capital e inventarios.

China

•	La inflación avanzó 0.3% anual en mayo, en línea con la cifra  
	 de abril, aunque por debajo de la estimación de 0.4%. De  
	 acuerdo con analistas, la debilidad que refleja la inflación,  
	 estaría asociada a una desaceleración en el consumo. En  
	 tanto, los precios al productor cayeron 1.4% anual, menor a la  
	 caída observada en abril de 2.5%. 

Argentina

•	El Senado del país aprobó un extenso proyecto de ley que es  
	 clave para los planes de reforma económica del presidente  
	 Milei. El proyecto fue aprobado después de un debate mara- 
	 tónico, y ahora los senadores votarán cada artículo del  
	 paquete enfocado a impulsar la inversión mediante la  
	 privatización de entidades estatales y la provisión de incenti- 
	 vos para las empresas. 

Brasil

•	La inflación de mayo aceleró a 3.93% anual y se colocó por  
	 encima de la estimación de 3.88%. En su variación mensual,  
	 la inflación permaneció en 0.46%. Con estos datos, analistas  
	 señalaron que el Banco Central podría mantener las tasa de  
	 referencia sin cambios, en su comunicado e la siguiente  
	 semana. 
•	Las ventas minoristas (retail) crecieron 0.9% mensual (+2.2%  

	 anual) en abril, por debajo de la expectativas de 1.7%. 
 
México

•	La virtual presidenta electa, Claudia Sheinbaum, acordó con  
	 el presidente López Obrador abrir de inmediato un amplio  
	 diálogo relacionado con la reforma al Poder Judicial.  
	 También, reiteró su intención de concretar sus promesas de  
	 campaña e integrarlas en el primer paquete de iniciativas a  
	 votar durante la próxima legislatura que inicia en septiembre. 
•	La gobernadora del Banco de México, destacó que la insti- 

	 tución podría intervenir en el mercado cambiario a través de  
	 diversos mecanismos, ante la elevada volatilidad que ha  
	 experimentado el peso mexicano. 

Peso Mexicano MXN

Fuente: Bloomberg
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En China, se publicarán las ventas minoristas y producción industrial   06/17
• En Estados Unidos, conoceremos las ventas minoristas y hablarán miembros de la Fed  06/18

Previo al anuncio de la Reserva Federal (Fed), se publicó que la inflación de mayo desaceleró a 3.3% anual desde el 
3.4% esperado y del mes previo. Es importante mencionar que, en su variación mensual, la inflación permaneció sin 
cambios. En su forma subyacente (core), también hubo mejoría, al colocarse en 3.4% anual desde el 3.6% esperado 
y el 3.5% previsto. En este contexto, la Fed tomó la decisión unánime y ampliamente descontada por el mercado de 
mantener sin cambios el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 5.25% - 5.50% (su nivel más alto en los 
últimos 22 años). 

El comunicado nuevamente describió que los últimos indicadores de empleo han mostrado un desempeño sólido, 
mientras que la inflación ha disminuido durante el último año, aunque sigue elevada. En ese sentido, se destacó que 
en los últimos meses se ha presentado una modesta mejora hacia la meta del Comité de una inflación del 2%. Por 
tanto, el Comité reiteró que no se espera que sea apropiado reducir el rango objetivo de la tasa de referencia hasta 
que se tenga una mayor confianza de que la inflación se esté moviendo de manera sostenible hacia su objetivo, al 
tiempo que permanecerán muy atentos a los riesgos de inflación.

Por otro lado, la Fed actualizó sus perspectivas macroeconómicas, ajustando sensiblemente las expectativas para 
los posibles recortes a la tasa de referencia. Ahora anticipa solo un recorte de 25 puntos base (pb) en lo que resta del 
año, desde la estimación de marzo que sugería la posibilidad de 3 (el mercado descontaba 2 recortes). De esta for-
ma, la tasa de fondos federales terminaría el año en un promedio de 5.1% desde 4.6% y 5.4% actualmente. Para 2025, 
la nueva estimación sugiere que la tasa se colocaría en 4.1% desde 3.9% previsto en marzo. En cuanto al panorama 
económico, la expectativa de crecimiento del PIB se mantiene en 2.1% y 2% para 2025. La tasa de desempleo no suf-
rió modificaciones relevantes para ambos años, manteniéndose aproximadamente alrededor del 4%. Sin embargo, 
la inflación subyacente estimada (excluyendo componentes volátiles como alimentos y energía), medida a través del 
Core PCE, repuntó ligeramente a 2.8% desde 2.6%, mientras que para 2025 escaló ligeramente a 2.3%.

Durante su conferencia de prensa, Jerome Powell comentó que la política monetaria está bien posicionada y que, 
si la economía se mantiene fuerte y la inflación persiste elevada, la Fed estaría lista para mantener las tasas en el 
rango actual. También hizo énfasis en que las estimaciones de la Fed no necesariamente son un indicativo de las 
decisiones que podría asumir el Comité. Finalmente, Powell resaltó la importancia de ver una consistente mejora en 
la inflación antes de aplicar un recorte. Recordó que las bases de comparación para la inflación en términos anuales 
para los meses restantes del año no serán tan sencillas de superar, por lo que estas podrían seguir arrojando lecturas 
elevadas.

Fuente: Reserva Federal 

Actualización de Indicadores de la FED (junio vs. marzo) 

FED: vislumbra un recorte para lo que resta de este año
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg

Código Divisa Código Divisas

ARS Peso argentino HKD Dólar de Hong Kong
AUD Dólar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasileño MXN Peso mexicano
CAD Dólar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo USD Dólar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
COP Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina USD Dólar estadounidense
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


