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Semana del 3 al 7 de junio de 2024

Monitor
S&P 500 -17— 132
Nasdaq -25— 147
Euro Stoxx50 -16— 14.9
FTSE100 (UK) . |— 9.1
Nikkei (JPN) Io.s_ 16.5
Hang Seng (HK) .? 9.5
WTI Crude 16 -_ 5.7
Gold . I— 11.9

HYTD TotRet % M5 dayRetum %

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET
de hoy.

"An investor without investment objectives
is like a traveler without a destination.”

Ralph Seger

Axxets semanal

Estados Unidos

*Fue una semana, en la que los mercados principalmente
estuvieron atentos a las cifras del empleo. En este
sentido, las aperturas de trabajo (JOLTS) disminuyeron en
abril a su punto mas bajo en tres afios, totalizando en 8.06
millones (desde 8.36 millones en marzo).

o Por su parte, la némina no agricola avanzé en 272,000
empleos, mientras que la tasa de desempleo se ubico
en 4% desde 3.9%.

o El ISM manufacturero aceler6 su nivel de contraccién
en mayo y resulté mas débil a lo esperado.

+ De cara al proximo anuncio de la Fed, el consenso descuenta
ampliamente que el rango de la tasa de fondos federales se
mantendra sin cambios. No obstante, las probabilidades de
un recorte en la reunién de septiembre se incrementaron a
58% desde 49% hace un mes.

Europa

+La prolongada contraccion en la manufactura de la zona
euro podria haber comenzado a cambiar de rumbo, luego de
repuntar en mayo a un maximo de 14 meses.

o Por otro lado, sobresalié que la actividad de los nego-
cios correspondiente al mismo mes, medida a través
del PMI compuesto, escalo a su ritmo mas rapido en un
ano.

+Como se esperaba y por primera vez desde 2019, el BCE
recortd la tasa de referencia en 25pb a 3.75%. Por otra parte,
sorprendio que sus miembros incrementaron su perspecti-
va de inflacion anual promedio para 2024 a 2.5% desde 2.3%
anterior.
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Asia
Japon

* En mayo, el sector manufacturero se expandid por primera
vez en un ano, aunque el crecimiento fue modesto debido a
que se percibio una débil demanda, mientras que la deprecia-
cién del yen incrementd el costo de los articulos importados
para algunos productores.

China

+ La actividad manufacturera de mayo avanzé a su ritmo mas
rapido en aproximadamente dos afnos por los aumentos en
la produccién y nuevos pedidos, especialmente en pequeiias
empresas. En el mismo sentido, el sector de servicios
repunté a su mayor velocidad en 10 meses.

América Latina
Argentina

* Después de que el gobierno pospuso los aumentos previstos
en las tarifas de luz y gas para mayo, se espera que en
junio se apliquen dichos incrementos, aunque podrian ser
mas graduales debido a que solo se actualizaran algunos de
los componentes dentro de la tarifa.

o Con esta medida, el gobierno busca no afectar tanto la
inflacién como el gasto de las familias.

Brasil

« La economia repunt6 en el primer trimestre del afio, gracias
al fuerte consumo de las familias. En detalle, datos oficiales
mostraron que el PIB creci6 un 0.8%, ligeramente por encima
de la estimacion de 0.7% del consenso. En su variacion
anual, la economia creci6 2.5%.

Meéxico

*Claudia Sheinbaum Pardo, representando a la coalicién
gobernante, sera la primera mujer presidenta en 200 afios de
vida independiente de la Republica Mexicana. Destaca que
su victoria fue abrumadora al haber contabilizado el 59% de
los votos, lo que representd una diferencia de mas de 30
puntos frente a la candidata de la oposicion.

o Rogelio Ramirez de la O confirmd que mantendra al
frente de la secretaria de Hacienda por tiempo indefini-
do. Desde agosto de 2021 Ramirez de la O asumio ese
puesto.

« En abiril, se recibieron USS$5.4bn por concepto de remesas,
lo que implicd un crecimiento de 8.3% anual. De esta forma,
las remesas acumulan US$19.5bn al cierre de abril, un récord
historico.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, habra comunicado de la Fed 06/11-12
« En China, se conoceran cifras de inflacion 06/11

En pocas palabras...
Impresiones iniciales sobre el resultado electoral en México

Con un avance de aproximadamente el 95% de los votos computados, Claudia Sheinbaum Pardo, representando
a la coalicién gobernante (Morena, PT y Partido Verde), serd la primera mujer presidenta en 200 afios de vida inde-
pendiente de la Republica Mexicana. En este sentido, destaca que su victoria fue abrumadora al haber contabilizado
el ~59% de los votos, lo que representd una diferencia de mas de 30 puntos frente a la candidata de la oposicion.
Con esto, Claudia Sheinbaum registré mas votos que los que obtuvo Lopez Obrador en las elecciones de 2018 y se
convierte en la presidenta con mas votos en la historia de México. Claudia Sheinbaum fue anteriormente jefa de go-
bierno de la Ciudad de México (2018-2023), jefa de la alcaldia Tlalpan (2015-2017) y secretaria del Medio Ambiente
(2000-2006). Por otro lado, la participacién ciudadana oscilé entre el 60% y el 61.5%, menor a la vista en 2018 que
fue del 63.4% y al promedio de las ultimas cinco elecciones que se ubicé en aproximadamente el 65%.

En este contexto, la coalicion gobernante gané 7 de las candidaturas que estaban en juego, destacando una contun-
dente victoria en la Ciudad de México, asi como la victoria en el estado de Yucatan, el cual estuvo gobernado por la
oposicion durante muchos afios. En cuanto a la nueva conformacién que tendra el Congreso, se prevé que la coalici-
on gobernante alcance la mayoria constitucional en la Camara de Diputados y probablemente también en el Senado.
Por tanto, el partido Morena se consolida por tercera vez consecutiva (2018, 2021 y 2024) como primera fuerza en la
Camara de Diputados y por segunda ocasion en el Senado de la Republica (2018 y 2024). La nueva Legislatura (LXVI)
del Congreso comenzara sus funciones el 1 de septiembre de 2024, donde el mandato del presidente Lépez Obrador
llegara a su fin el 30 de ese mismo mes. Dicho esto, la nueva legislatura coincidira con el actual presidente durante
30 dias. La toma de posesion de la nueva presidenta sera el 1 de octubre.

Finalmente, algunos de los retos que enfrentara este nuevo gobierno durante la primera mitad de su sexenio estaran
relacionados con una reduccion al déficit presupuestal (alrededor del 6%, el mas alto en 25 afios), las elecciones en

Estados Unidos, la revision del T-MEC, capitalizar las oportunidades ligadas al nearshoring, evitar un debilitamiento
institucional y reducir los indices de inseguridad en el pais.

Recomposicion de estados gobernados por la coalicién gobernante (Morena y aliados) vs. bloque opositor (PRI —

PAN) y Movimiento Ciudadano.
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D YTD % Max 52 Semanas Min 52 Semanas
EUR/USD 1.08 -0.33 1.08 -2.06 1.13 1.04
USD/ARS 898.94 -0.38 895.54 -10.06 899.48 244.36
USD/BRL 5.28 -0.60 | 5.25 -7.97 5.31 4.70
USD/MXN 18.32 -7.31 17.01 -7.53 18.49 16.26
usb/cop 3950.65 -2.11  3867.04 -241 4403.33 3738.25
USD/CHF 0.90 0.64 0.90 -6.16 0.92 0.83
GBP/USD 1.27 -0.16 1.27 -0.07 1.31 1.20
UsSD/JIPY 156.87 0.30 157.31 -10.07 160.17 137.25
USD/CNY 7.25 -0.07 7.24 -2.02 7.35 7.09

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD (BP) Max 52Semanas Min 52 Semanas
Reference Rates
Fed Funds Rate 5.33 0.0 5.33 5.07
SOFR 3M 5.33 0 5.43 5.21
Norte America
us 4.42 54 5.02 3.65
Canada 3.47 36 4.29 3.02
Latin America
Argentina (ARS) 70.87 77 116.19 68.09
Brasil (BRL) 11.82 146 12.08 10.29
Colombia (COP) 10.81 85 12.31 9.56
Mexico (MXN) 9.76 81 10.26 8.56
Europa
Francia (EUR) 3.10 54 3.60 2.40
Alemania (EUR) 2.62 60 3.03 1.89
Italia (EUR) 3.96 26 5.05 3.46
Espaiia (EUR) 3.35 36 4.13 2.81
Suiza (CHF) 0.87 17 1.23 0.59
Inglaterra (GBP) 4.26 72 4.75 3.43

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % YTD % Max 52 Semanas Min 52Semanas Unidad
Aluminio 2,602.75 -2.53 10.68 2,759.00 2,071.00 Tonelada
Cobre 452.15 -1.75 16.22 519.85 351.95 Libra
Oro 2,317.60 -0.23 11.86 2,454.20 1,809.40 OnzaTroy
Plata 29.83 -2.02 23.83 32.50 20.85 Onza Troy
Crudo (Brent) 79.93 -2.07 3.75 97.69 71.57 Barril
Crudo (WTI) 75.76 -1.60 5.74 95.03 66.80 Barril
Gasolina 238.62 -1.64 13.49 299.36 196.72  Galon
Gas Natural 2.90 11.98 15.23 3.63 1.48 MMBTU

Fuente: Bloomberg

Glosario

Cadigo de Divisas

Divisas
ARS Peso argentino  HKD Délar de Hong Kong
AUD Délar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasilefio MXN Peso mexicano
CAD Délar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo USD Délar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
cop Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina USD Délar estadounidense
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'Descripcién /Abr2  Descripcion

‘barril Fondo Monetario Internacional
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'BoE EBanco de Inglaterra lLatam |Latinoamérica
EBoJ EBanco de Japdn iLibor ITasa de oferta interbancaria de Londres
'pb ‘Puntos basicos mb/d Millones de barriles diarios
r 'Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
EBRICS gBrasiI, Rusia, China, India, EM] dlnero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
i 'Sud Africa ; ’clep05|tos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
i 6rdenes de disposicion negociables
irUna medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en |
Ly . ‘efectivo y los depésitos corrientes (M1) asi como los depdsitos |
EDCF QFIUJO de caja descontado iMz 'de ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y
lotros depésitos a plazo
'Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los |
| | 'depésitos a muy largo plazo, los fondos institucionales
EDM ;Mercado desarrollado 5M3 'monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazoy otros |
| | ‘activos liquidos mayores
‘Beneficio antes de
lintereses, impuestos, 5 i
iEBITDA depreciacion y M&A ;Fusmnes y adquisiciones
lamortizacion | i |
ECB 'Banco Central Europeo  [MoM Intermensual |
\Europa del Este, Oriente |
iEEMEA Medio y Africa iP/B EPreC|oNanr contable
EM ;Mercado emergente P/E iRatlo precio/utilidad
EEMEA .i;:g:a Oriente Medioy iPBoC EBanco Popular de China
EEPS :Benefldo por accién irPMI 'Indice de Responsables de Compras
ETF 'Fondos cotizados PPP ErParldad de poder adquisitivo
FCF [Free cash flow 'QE ;rReIaJaaon cuantitativa
EfReserva Federal de Estados |
iFed 'Unidos iQoQ Elntertnmestral
fFondos generados por
EFFO 'operaciones EREIT éFondo de inversién inmobiliaria
‘Comité de Operaciones de |
EFOMC ‘Mercado Abierto EROE ERend|m|<-:-nto de los recursos propios
IFX Divisas EROIC Rendimiento sobre el capital invertido |
'G10 ;EI Crupo de los Diez ERRR grRatlo de reservas obligatorias
G3 §rEI Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
EGDP Producto Interior Bruto WTI §Barr|I tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY ilnteranual
iHY High yield (alta rYTD éQue va del ano
rrentabilidad) | |
c Investment grade (grado |

|de inversién)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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