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Semana del 29 de julio al 2 de agosto de 2024
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“History provides a crucial insight regar-
ding market crises: they are inevitable, 
painful and ultimately surmountable.”

•	Fed mantiene tasas en máximos de 22 años

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Shelby M.C. Davis

•	Mercado laboral se enfría en julio

La Reserva Federal mantuvo la tasa de fondos federales 
en 5.25% - 5.50%. Jerome Powell no descarta un recorte 
en septiembre, dependiendo de los datos económicos. El 
rendimiento del bono del Tesoro a 10 años cayó por deba-
jo del 4%.

•	Resultados mixtos en el S&P500

•	La nómina no agrícola creció solo 114,000 empleos, con 
una tasa de desempleo del 4.3%, la más alta desde octubre 
de 2021. El crecimiento salarial se desaceleró a 3.6% anual.

Hasta ahora, 66% de las empresas del S&P500 han re-
portado resultados, con el 80% superando expectativas. 
Mientras los sectores cíclicos muestran debilidad, salud, 
finanzas, tecnología y comunicaciones destacan con re-
sultados positivos.

•	Banco de Inglaterra recorta tasas a 5%

•	Contracción económica en Alemania, pero crecimiento en la  
	 región

El Banco de Inglaterra redujo las tasas de interés en 25 
puntos básicos, llevándolas a 5%, su nivel más bajo en 16 
años.

•	Inflación se acelera en la región

A pesar de una contracción del 0.1% trimestral (0.3% 
anual) en el PIB de Alemania en el segundo trimestre de 
2024, la economía de la región creció 0.3% (0.6% anual), 
superando las expectativas de 0.2% (0.5% anual).

La inflación en la región aumentó inesperadamente en ju-
lio a 2.6% anual, frente al 2.5% de junio. La inflación sub-
yacente, que excluye alimentos y energía, se mantuvo en 
2.9% anual.
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Yen Japones (JPN)

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Rendimiento del Bono del Tesoro de 
10 años 

Fuente: Bloomberg

•	Se eleva tasas de interés a máximos desde 2008                                               
El Banco de Japón aumentó su tasa de interés de refe-
rencia a 0.25%, alcanzando el nivel más alto desde 2008. 
También anunció una reducción en las compras mensua-
les de bonos del gobierno, que se limitarán a aproximada-
mente $19.64 mil millones en el primer trimestre de 2026.

China

•	Ajusta su enfoque económico y enfrenta desafíos en manu- 
	 factura                                                                                           

El gobierno chino se enfocará en estimular el consumo 
para alcanzar un crecimiento económico de casi 5%. La 
actividad manufacturera cayó a un mínimo de cinco me-
ses en julio, marcando su tercer mes negativo consecutivo

Argentina

•	Financiamiento del BID
El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) aprobó un 
financiamiento de US$647.5 millones para fortalecer las 
finanzas públicas del país.

Brasil

•	Desempleo y Política Monetaria
La tasa de desempleo se mantuvo en 6.9%, el nivel más 
bajo en una década. El Banco Central dejó la tasa de re-
ferencia en 10.5% por segunda vez consecutiva, en línea 
con las expectativas.

México

•	Desaceleración Económica y Recaudación
La economía creció 0.2% en el segundo trimestre de 2024, 
por debajo de la expectativa de 0.4%. La variación anual 
fue de 1.1%, afectada principalmente por la contracción 
en la agricultura debido al mal clima. Un funcionario del 
gobierno indicó que no sería necesaria una reforma fiscal, 
ya que la recaudación ha crecido 13% durante el sexenio.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerá el ISM de servicios 08/05
• En China, se publicará la inflación   08/09

Anuncio del 31 de julio: Posible recorte en septiembre

La Reserva Federal (Fed) decidió mantener el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 5.25% - 5.50%, su nivel 
más alto en 22 años. Esta decisión, unánime y ya anticipada por los mercados, muestra la postura sostenida del 
Banco Central durante el último año.

Empleo e inflación: Un equilibrio delicado

El comunicado destacó que la generación de empleo se ha moderado y que la tasa de desempleo ha aumentado, 
aunque sigue siendo baja. En cuanto a la inflación, se mencionó que ha habido avances notables hacia el objetivo del 
2%. Además, se indicó que el balance de riesgos para alcanzar los objetivos de empleo e inflación está mejorando, 
en contraste con el comunicado de junio, que se enfocó más en los riesgos inflacionarios.

Expectativas futuras: ¿Qué sigue?

A pesar de los progresos, la Fed señaló que no será apropiado reducir la tasa de referencia hasta que haya una mayor 
certeza de que la inflación se está moviendo sosteniblemente hacia su objetivo. La inflación sigue siendo una priori-
dad, y cualquier ajuste dependerá de los datos futuros.

Comentario de Jerome Powell

Durante la conferencia de prensa, Jerome Powell afirmó que, aunque el empleo es sólido, no está sobrecalentado. 
Enfatizó que seguirán monitoreando de cerca el balance entre empleo e inflación. Aunque no descartó un posible 
recorte en septiembre, dejó claro que esta decisión dependerá de los datos económicos disponibles.

Fuente: JP Morgan   

Expectativas para la tasa de fondos federales

Análisis de la Fed: Posible recorte de tasas en septiembre
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg

Código Divisa Código Divisas

ARS Peso argentino HKD Dólar de Hong Kong
AUD Dólar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasileño MXN Peso mexicano
CAD Dólar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo USD Dólar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
COP Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina USD Dólar estadounidense
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


