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Semana del 16 al 20 de septiembre de 2024
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“One of the funny things about the stock 
market is that every time one person buys, 

another sells, and both think they are 
astute”.

•	Las cifras económicas que se publicaron tuvieron un  
	 desempeño positivo. En agosto, las ventas minoristas  
	 mostraron un ligero avance del 0.1% mensual (+2.1% anual),  
	 con un notable aumento del 1.4% en las ventas en línea. 
	 o	 La producción industrial también se recuperó con un 

crecimiento del 0.8% tras el impacto del huracán Beryl 
en julio. 

	 o	 Las solicitudes de desempleo bajaron a 219,000, su ni-
vel más bajo desde mayo. 

•	La Reserva Federal sorprendió con un recorte de 50 puntos  
	 base en su tasa de referencia, ahora en un rango de 4.75% 	
	 - 5.0%, aunque Jerome Powell aclaró que esto no debe  
	 interpretarse como un nuevo ritmo de ajustes. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

William Feather 

•	El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de interés en 5%,  
	 cumpliendo con las expectativas, mientras que la inflación  
	 en el Reino Unido cerró en 2.2% anual, superando las  
	 previsiones. Aun así, la inflación en servicios subió al 5.6%. 
•	En Alemania, el índice ZEW de sentimiento económico  
	 mostró una ligera caída, lo que refleja retos adicionales para  
	 la economía alemana.
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Índice del Dólar (DXY)

Fuente: Bloomberg

Asia 
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•	Baja el ritmo de expansión en el comercio internacional. Las  
	 exportaciones crecieron un 5.6% anual en agosto, una  
	 desaceleración frente al 10.3% de julio, principalmente  
	 debido a la caída de los envíos a Estados Unidos. Por otro  
	 lado, el Banco de Japón mantuvo estable su tasa de interés  
	 clave en 0.25% mientras avanza con cautela en la normaliza- 
	 ción de su política monetaria. 

China

•	Fue una semana de poca actividad por la celebración de las  
	 fiestas del Medio Otoño o Festival de Luna en el país.   

Argentina

•	La economía argentina se contrajo un 1.7% tanto en térmi- 
	 nos trimestrales como anuales en el segundo trimestre de  
	 2024, sumando su tercera caída consecutiva. El crecimiento  
	 en el sector agropecuario no fue suficiente para compensar  
	 las caídas en manufactura y comercio.

Brasil

•	El Banco Central de Brasil subió su tasa de referencia Selic  
	 en 25 puntos base, situándola en 10.75%, en su primer  
	 aumento en dos años. El comunicado sugiere que podrían  
	 venir más incrementos para controlar la inflación, impulsada  
	 por una economía más activa.

México

•	El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF)  
	 ajustó su proyección de crecimiento del PIB para este año a  
	 1.5%, frente al 1.7% anterior. Para 2025, también redujo su  
	 estimación, de 1.5% a 1.3%. 
•	Las reservas internacionales aumentaron en US$682  
	 millones, alcanzando los US$226,109 millones, lo que  
	 representa un nuevo máximo. De esta manera, las reservas  
	 acumulan 11 semanas consecutivas de incremento. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, diferentes miembros de la Fed tendrán discursos  09/23 -26
• En Estados Unidos, se conocerá la última revisión del PIB del 2T24  09/26

Tras cifras de inflación más alineadas con la meta y una notable desaceleración en la creación de empleos, la Re-
serva Federal (Fed) recortó de manera agresiva y casi unánime (con un miembro votando a favor de un ajuste de 25 
pb) la tasa de referencia en 50 puntos base (pb), algo que no ocurría desde los recortes de emergencia aplicados 
en 2020 debido a la pandemia de COVID-19. Fuera de estos recortes de emergencia, la última vez que la Fed redujo 
medio punto fue en 2008, durante la crisis financiera global. El mercado ya anticipaba este movimiento, aunque ha-
bía opiniones diversas sobre la magnitud del recorte (25 o 50 pb). Con esta decisión, el rango objetivo de la tasa de 
fondos federales bajó a 4.75 – 5.0%. 

En términos generales, el comunicado reiteró que los indicadores recientes sugieren que la actividad económica ha 
seguido expandiéndose a un ritmo sólido. La creación de empleos ha disminuido y la tasa de desempleo ha aumen-
tado, aunque sigue en niveles bajos. La inflación ha avanzado hacia el objetivo del 2% del Comité, aunque se man-
tiene ligeramente elevada. Al considerar futuros ajustes al rango objetivo de la tasa de fondos federales, el Comité 
evaluará cuidadosamente los datos económicos entrantes, las perspectivas en evolución y el balance de riesgos.

Por otro lado, la Fed actualizó sus proyecciones macroeconómicas, ajustando algunas de sus expectativas para 
lo que resta del año y el próximo. Ahora estima que la tasa de fondos federales podría cerrar 2024 en un promedio 
de 4.4%, frente al 5.1% previsto en junio, lo que implicaría otro recorte de 50 pb. Para 2025, se proyecta que la tasa 
se ubique en 3.4%, en comparación con el 4.1% estimado anteriormente. En cuanto al crecimiento económico, se 
mantuvieron las previsiones cercanas al 2% para este año y 2025. Sin embargo, la tasa de desempleo fue revisada 
al alza a 4.4% (actualmente en 4.2%), desde el 4% previsto en junio. Para 2025, se espera que la tasa de desempleo 
se mantenga en el mismo nivel.

Finalmente, la estimación de la inflación subyacente (que excluye componentes volátiles como alimentos y energía), 
medida a través del Core PCE, bajaría a 2.6% desde la estimación previa de 2.8%, cerrando el próximo año en 2.2%.

Comunicado de política monetaria de la Fed

Fuente: Federal Reserve 

Actualización de Indicadores de la FED (septiembre vs. junio)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


