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Nikkei (JPN) I07_ 16.6
Hang Seng (HK) -T 9.2
WTICrude l- 35
Gold I0.7_ 219
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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET
de hoy.

“The biggest risk of all, i
S not taking one.”

Mellody Hobson
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Estados Unidos

- Se fortalece la confianza del consumidor

Gracias a una percepcion mas optimista sobre la inflacion y la
economia, la confianza del consumidor repunté a un maximo de
seis meses en agosto.

*PIB al alza, desempleo a la baja. El PIB del segundo trimes
tre crecié un 3% anualizado, superando la estimacion previa
del 2.8% , gracias al aumento del consumo personal. Ade
mas, disminuyeron ligeramente a 231,000 las solicitudes de
desempleo.

+ Alivio hipotecario. Las tasas hipotecarias volvieron a bajar la
semana pasada, alcanzando su nivel mas bajo desde abril de
2023. La tasa contractual de una hipoteca fija a 30 afios dismi-
nuyd por cuarta semana consecutiva, situandose en 6.44%,
marcando la racha de descensos mas larga de este afno.

Europa

* Alemania ajusta su ritmo de crecimiento. Destacan los da-
tos econdmicos de Alemania, con una contraccion trimes-
tral del PIB de 0.1%, en linea con las estimaciones prelimi-
nares.

o El consumidor modera sus expectativas. La confian-
za del consumidor se deterior6 en la lectura adelanta-
da de septiembre, presionada por una economia débil
y expectativas negativas hacia el empleo.

o Inflacién baja de velocidad. La inflacién anual desa-
celeré a 2%, su nivel mas bajo desde principios de
2021, superando las expectativas de 2.3% y la lectura
de 2.6% en julio. La inflacién subyacente (excluyen-
do alimentos y energia) también bajo ligeramente al
2.8% anual.
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indice accionario Dow Jones

indice accionario CSI 300 de China
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Asia
Japon

*Banco de Japon firme en el alza de tasas. El Vicegoberna
dor del Banco de Japon reitero la postura de seguir elevan-
do las tasas de interés si la inflacion se mantiene, coinci-
diendo con los comentarios del Gobernador Ueda en dias
pasados.

China

*La innovacién impulsa la economia. Impulsadas por la fabri
cacion de alta tecnologia, las empresas industriales experi-
mentaron un crecimiento de sus utilidades durante el mes
de julio, con un aumento del 4.1% en sus ganancias.

Ameérica Latina
Argentina

*Moody's: posible reestructuracion de deuda. Moody’s
advirtio que el pais podria no cumplir con sus pagos de
deuda, enfrentando mas de USS$2 mil millones este afio y
USS$5 mil millones el préximo, lo que podria llevar a una
reestructuracion.

Brasil

* Alivio frente a la inflacién. La inflacion de la primera quince-
na de agosto se ubico en 4.35% anual, ligeramente por enci-
ma de la estimacion consensuada de 4.33%, lo que ofrece
tranquilidad al Banco Central en su lucha por mantenerla
dentro de su rango.

* Presenta Lula nuevo director de politica monetaria. El presi
dente habria elegido como director de politica monetaria del
Banco Central a Gabriel Galipolo en reemplazo de Roberto
Campos Neto, cuyo mandato finaliza en diciembre.

México

* Claudia Sheinbaum nombra a nuevo director de PEMEX. La
presidenta electa ha nombrado al Dr. Victor Rodriguez Pa-
dilla, con 42 afos de experiencia en el sector energético,
como el nuevo director de Pemex.

*Banxico ajusta sus estimaciones. Por tercer trimestre
consecutivo, se reduce el prondstico de crecimiento para la
economia a 1.5%, desde el 2.4% proyectado en mayo.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, se conocera el ISM manufacturero 09/03
« En Estados Unidos, se publicarén indicadores del empleo 09/06

En pocas palabras...
Correcciones del mercado: Convertir desafios en oportunidades

Una correccion del mercado se define como una disminucién del 5-10% en un mercado alcista, también conocido
como bull market. Aunque estos eventos pueden parecer una tormenta repentina, son parte natural de los ciclos del
mercado.

Las correcciones pueden ser desencadenadas por diversas razones, desde tensiones geopoliticas hasta reportes
corporativos decepcionantes. Estos ajustes permiten que los precios de los activos se alineen con sus valores reales
y previenen la formacion de burbujas, ademas de ofrecer nuevas oportunidades para los inversores.

¢Como puedes navegar eficazmente una correccion del mercado?

. Adhiérete atu plan de inversién: Asegura que tus acciones estén alineadas con tus objetivos financie-
ros, tolerancia al riesgo y horizonte de inversion.

. Diversifica tu portafolio: Un portafolio diversificado puede ayudar a mitigar los riesgos asociados con
las correcciones. Distribuir tus inversiones entre diferentes tipos de activos reduce la exposicion a
fluctuaciones del mercado.

. Mantente informado y evita el panico: Aunque es importante estar al tanto de las noticias del merca-
do, no dejes que los titulares sensacionalistas te afecten. Mantén la calma y enfocate en tus objetivos
a largo plazo.

En pocas palabras...
Las ventas de panico que pueden surgir por una correccion, junto a la pérdida potencial de no invertir en los mejores
dias del mercado, han afectado significativamente el rendimiento de los inversionistas en los ultimos 50 afios.

Las ventas de panico pueden pesar en el desempeio de largo plazo de un portafolio
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Divisas

Precio Camblo 5D% ,

Cierre 5D Min 52 Semanas

USD/ARS

USD/BRL

USD/MXN

usb/cop

USD/CHF

USD/CNY

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields

Min 52 Semanas
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Recursos Naturales

| Cambio Semanal | Min 52 |
Commodity | Precio | % | YID% |Max52Semanas| Semanas | Unidad
Aluminio 1244462 128 396 275000  2,071.00  Tonelada
Cobre 41575 i -1.04 686 5198 35195 ;| Libra
Onza
Or0 1252580 069 | 2191 2,538.70 1,80940 Troy
Onza
Plata 2922 . 203 2129 | 3250 208 Troy
Crudo(Brent) 7896 |~ -008 = . 249 | 9769 | 7229 || Barril
Crudo(wm) 7418 =~ -087 353 950 | 6771 | Barril
‘Gasolina | 22330 | -228 620 28516 | 196.72 Galon
‘GasNatural 211 435 . 1607 3.63 1.48  MMBTU

Fuente: Bloomberg

Glosario
Cadigo de Divisas

EARS EPeso argentino EHKD iDc’)Iar de Hong Kong
EAUD E—Dc’alar australiano ?JPY ;Yen japonés

;BRL ElReaI brasileno ;MXN ?Peso mexicano

ECAD ?Dc’)lar canadiense ?RUB ;Rublo ruso

ECHF éFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense
ECNY ?‘Yuan chino EMXN ?Peso mexicano

ECOP EPeso colombiano EIRUB 5Rubl0 ruso

EEUR ;Euro ;THB éBaht tailandés

EGBP ?Libra esterlina EIUSD ;Dc’)lar estadounidense
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Descripcion

\Abr.2

barril

Descripcién

{Fondo Monetario Internacional

ide inversion)

EBanco de Inglaterra r ?Latinoamérica
‘Banco de Japén ‘Tasa de oferta interbancaria de Londres
pr ‘Puntos basicos m b/d EMiIIones de barriles diarios
'Una medicion de la masa monetaria que incluye todo el
i Brasil, Rusia, China, India, | dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los E
'BRICS | o M1 : L . . |
; ;Sud Africa ; /depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de g
: i /érdenes de disposicién negociables
i Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
'DCF Flujo de caja descontado M2 iefectwo y los depdsitos corrientes (M'I) asi como los dgposrtos
; i ; /de ahorro, los fondos comunes de inversidén monetarios y ;
! jotros depésitos a plazo
. r ?Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los |
‘DM 'Mercado desarrollado M3 Edeposrcqs a muy largo plazo, los fondos institucionales
; ! ; /monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
i i E ;activos liquidos mayores
Beneficio antes de f f
?EBITDA Elnteresgs, ]fnpuestos, ?M&A ?Fusionesy adquisiciones
i EdepreC|aC|on \Y% i i ;
! {amortizacion ! ! !
EECB iBanco Central Europeo EMoM Elntermensual
\Europa del Este, Oriente | .
;EEMEA Medio y Africa EPIB iPrecnoNanr contable !
EM iMercado emergente P/E 'Ratio precio/utilidad
EEMEA EEU'.FOpa' Oriente Medioy EPBoC EBanco Popular de China
; {Africa i i |
[EPS Beneficio por accién IPMI /Indice de Responsables de Compras
ETF {Fondos cotizados PPP 'Paridad de poder adquisitivo
EFCF Free cash flow EQE EReIajacién cuantitativa
'Reserva Federal de Estados | f .
EFed Unidos EQoQ EIntr.—:-rtrlmestral
\FFO ;Fondo; generados por REIT 'Fondo de inversién inmobiliaria
5 ioperaciones | | |
‘Comité de Operaciones de | r . .
EFOM(.Z 'Mercado Abierto EI:IOE ERendlm|ento de los recursos propios
EFX Divisas EROIC ERendimiento sobre el capital invertido
|G10 El Grupo de los Diez RRR  |Ratio de reservas obligatorias
|G3 {El Grupo de los Tres VIX /Indice de volatilidad
EGDP {Producto Interior Bruto WTI EBarriI tipo "West Texas Intermediate"
iHC Divisa segura YoY Interanual
! 'High yield (alta i' i' )
iHY irentabilidad} YTD iQue va del afo |
EIG Investment grade (grado |
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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