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“Goodness is the only investment
 that never fails”.

• La inflación de septiembre escaló 0.2%, llegando a una tasa  
 anual de 2.4%, en donde ambas lecturas rebasaron las  
 estimaciones. También en su forma subyacente (core),  
 resultó mayor a las estimaciones, colocándose en 3.3%  
 anual. Este desempeño fue consecuencia de un repunte en l 
 os costos de alimentos y alojamiento. 
 o Las solicitudes semanales de seguro de desempleo to-

caron su punto más alto desde agosto del año pasado, 
llegando a 258,000 aplicaciones. Sin embargo, la cifra 
estaría distorsionada por el huracán Helen y licencias 
temporales que anunció Boeing en semanas pasadas. 

• El rendimiento del bono del tesoro de 10 años repuntó por  
 encima del 4% por primera vez desde agosto. 
• Inició la temporada de reportes trimestrales del 3T24 con la  
 publicación de los resultados de importantes bancos, como  
 JP Morgan y Wells Fargo, los cuales superaron las  
 estimaciones. Antes de estos reportes, el consenso  
 estimaba que las utilidades de las compañías del S&P 500  
 habrían crecido un 4.2% anual durante este periodo.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Henry David Thoreau

• En Alemania, la producción industrial avanzó más de lo  
 esperado en agosto, después de crecer 2.9% mensual. Este  
 desempeño fue resultado del impulso dentro de la industria  
 automotriz. Las exportaciones de agosto sorprendieron  
 positivamente con un crecimiento 1.3% mensual, debido a  
 una mayor demanda de Estados Unidos y Reino Unido. 
• Varios miembros del BCE respaldaron su postura a favor de  
 otro recorte a la tasa de referencia a pesar de que las  
 tensiones en Medio Oriente están generando volatilidad en  
 los precios del petróleo. Un nuevo recorte, durante la reunión  
 del 17 de octubre ya está casi completamente descontado  
 por el consenso. 
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Rendimiento del bono del Tesoro de 
10 años 

Fuente: Bloomberg
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Índice CSI300 de China

Fuente: Bloomberg

• El gasto de los hogares bajó 1.9% anual en agosto, con lo que  
 registró su mayor caída desde inicio de este año. No  
 obstante, los salarios reales experimentaron un incremento  
 de 2% en promedio para el mismo periodo. 

China

• El jefe de la Comisión Nacional de Desarrollo y Reforma de  
 China se comprometió a una serie de acciones para  
 impulsar la economía del país, sin embargo, se abstuvo de  
 anunciar nuevos planes importantes de estímulo,  
 decepcionando a los mercados. 
• El Banco Mundial pronosticó que la economía podría crecer  
 un 4.8% este año, por debajo del pronóstico del gobierno, que  
 es de alrededor del 5%. 

Argentina

• Durante septiembre, la inflación avanzó un 3.5% mensual,  
 ligeramente por debajo de lo estimado. No obstante, esta  
 lectura fue la más baja desde finales de 2021. En términos  
 anuales, la inflación alcanzó el 209%.

Brasil

• La inflación de septiembre avanzó principalmente por la  
 afectación de las sequías en la actividad agropecuaria. De  
 esta manera, el cambio anual resultó en 4.42%, en línea con  
 lo estimado, aunque por encima de la tasa de 4.24% del mes  
 anterior. 
• Gabriel Galipolo, nominado tentativamente para dirigir el  
 Banco Central a partir del próximo año, reiteró que el  
 presidente Lula le garantizó libertad en la toma de decisiones  
 durante su gestión.  

México
• El mes de septiembre concluyó con la cifra más baja de  
 empleos formales registrada en los últimos 15 años para un  
 mismo mes, con 90 mil 968 plazas. La última vez que se  
 habían generado tan pocos empleos formales fue en  
 septiembre de 2009. 
• La inflación de septiembre moderó su ritmo de incremento  
 después de colocarse en 4.58% anual desde 4.99% en  
 agosto, aunado a que resultó mejor a la estimación de 4.62%.  
• El Senado aprobó por unanimidad una reforma constitucio- 
 nal que garantiza que el salario mínimo será revisado  
 anualmente para, al menos, igualar la inflación.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• El BCE tendrá su anuncio de política monetaria  10/17
• En Estados Unidos, se conocerán las ventas minoristas 10/17

Los recientes choques geopolíticos, como las tensiones en el Medio Oriente, están generando incertidumbre en los 
mercados globales. Estos acontecimientos suelen afectar a distintos activos, y su impacto depende de la magnitud 
y naturaleza del conflicto. Por lo tanto, un portafolio diversificado puede ayudar a mitigar los riesgos asociados con 
estas situaciones. A continuación, te compartimos algunas de las formas en que los mercados pueden reaccionar 
ante estas tensiones:

• Inestabilidad en los precios de materias primas. La región es clave en el suministro global de petróleo, lo que 
hace que los precios del crudo sean particularmente sensibles a cualquier conflicto en la zona. El aumento de 
precios puede repercutir en los costos energéticos a nivel global.

• Aumento en la demanda de activos refugio. En tiempos de incertidumbre, los inversionistas suelen optar por 
activos seguros como el oro, los bonos del Tesoro de EE.UU. y el franco suizo. Estos activos brindan mayor 
estabilidad frente a activos más riesgosos.

• Volatilidad en los mercados accionarios. Los shocks geopolíticos generan inquietud sobre las condiciones eco-
nómicas futuras, lo que aumenta la aversión al riesgo e incentiva a los inversionistas a deshacerse de activos más 
riesgosos, como las acciones. 

• Presiones inflacionarias. Las alzas en los precios de la energía y otras materias primas pueden generar 
presiones inflacionarias, afectando no solo el costo del transporte y la manufactura, sino también el precio de los 
bienes bási-cos. Además, las tensiones pueden interrumpir los flujos comerciales y las cadenas de suministro.

Aunque estos eventos suelen generar volatilidad a corto plazo, es importante recordar que históricamente los merca-
dos han mostrado una tendencia a recuperarse en los meses posteriores. En la gráfica al final de este correo puedes 
observar cómo estos choques suelen tener un impacto limitado en el rendimiento de los mercados a largo plazo.

Geopolítica y mercados: ¿qué esperar de las tensiones actuales?

Fuente: JP Morgan 

Promedio del rendimiento del S&P 500 vs. promedio del rendimiento del S&P 500 
después de eventos geopolíticos 
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
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Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


