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“Attitude is a little thing 
that makes a big 

difference.”

• La inflación de octubre aumentó un 0.2% mensual, llevando  
 el cambio anual al 2.6%, en línea con las expectativas. En su  
 variante subyacente (core), la tasa anual también se  
 mantuvo dentro de lo previsto, situándose en 3.3%. El  
 componente de alojamiento, que representa aproximada- 
 mente un tercio del índice, subió un 0.4% en octubre, el doble  
 de su incremento en septiembre, alcanzando un 4.9% anual.
 o Por su parte, los precios al productor, excluyendo ali-

mentos y energía (core), subieron un 0.3% en octubre, lo 
que resultó en una lectura anual de 3.5%.

• Tras conocerse los datos de inflación, el consenso sitúa en  
 75% la probabilidad de un recorte potencial de 25 puntos  
 base en la tasa de referencia durante la próxima reunión de  
 la FED.
• El Partido Republicano mantendrá la mayoría dentro de la  
 Cámara de Representantes, mientras que el Senado también  
 estará bajo su control. Esta composición política podría  
 facilitar que el presidente electo, Donald Trump, cumpla con  
 su agenda legislativa.
• En la recta final de la temporada de reportes trimestrales, las  
 utilidades de las compañías crecen 6% anual, mientras que  
 las ventas suben 5% anual. Sobresale que el 76% de la  
 muestra reportó mejores utilidades a lo previsto. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Winston Churchill

• En Alemania, el gobierno y la oposición anunciaron el  
 acuerdo para adelantar las elecciones al 23 de febrero  
 próximo. Lo anterior, sería resultado de la crisis política que  
 generó la reciente destitución del ministro de Finanzas por  
 parte del canciller Olaf Scholz.
 o Cifras oficiales confirmaron que la inflación del país su-

bió 2.4% anual en octubre, en línea con lo esperado. 
• Un alto funcionario del BCE destacó que la agenda económ-i 
 ca de Donald Trump, podría generar más inflación a Estados  
 Unidos y afectar el crecimiento global ante un mayor prote- 
 ccionismo. 
• La producción industrial de la zona euro bajó 2% mensual y  
 resultó más débil a lo previsto, con Alemania registrando la  
 mayor caída entre las principales economías del bloque. 
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• La inflación al productor en octubre alcanzó su nivel más alto  
 desde julio del año pasado, ubicándose en 3.4%. El aumento  
 en el precio del arroz, junto con el incremento en el costo de  
 metales no ferrosos, alimentos y petróleo, impulsó al alza el  
 índice. Este resultado superó el crecimiento del 3% previsto y  
 el aumento de 2.8% registrado en septiembre. 
China

• La inflación avanzó a su ritmo más lento en cuatro meses  
 durante octubre luego de contabilizar un incremento de 0.3%  
 anual desde el 0.4% en el mes previo. Excluyendo alimentos  
 y energía, escaló 0.2% desde 0.1% en el mes anterior. 
• Según fuentes, el gobierno estaría planeando recortar los  
 impuestos para la compra de viviendas y de esta manera, re 
 activar el mercado inmobiliario. 

Argentina

• La inflación de octubre desaceleró a 2.7% mensual desde  
 3.5% en septiembre y tocó su nivel más bajo desde noviem- 
 bre de 2021. Los rubros con el menor aumento fueron el de  
 alimentos y bebidas no alcohólicas. En su variación anual, la  
 inflación llegó a 193%. 

Brasil

• El índice de actividad económica del Banco Central, un  
 indicador del PIB, aumentó un 0.8% en comparación con  
 agosto, superando la estimación de 0.5%. En comparación  
 con el año anterior, el índice registró un aumento del 5.1%.

México

• Por cuarta ocasión en lo que va del año, el Banco de México  
 aplicó un nuevo recorte a la tasa de referencia. Con esto y en  
 línea con lo previsto, la tasa de referencia bajó a 10.25% des 
 de 10.5%. 
• La nueva administración de la presidenta Sheinbaum,  
 presentó la estrategia nacional para el sector de hidrocarbu- 
 ros y gas natural, la cual incluyó un nuevo esquema fiscal  
 simplificado para Pemex, con la intención de generar un  
 ahorro de 50,000 millones de pesos para la compañía. 
• Moody’s ratificó la calificación soberana en Baa2. Sin embar- 
 go, modificó la perspectiva ‘Negativa’ desde ‘Estable’ ante la  
 percepción de un debilitamiento de la formulación de  
 políticas y un entorno institucional que corre el riesgo de  
 minar los resultados fiscales y económicos.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, diversos miembros de la Fed tendrán discursos  11/18-21
•En Estados Unidos, se conocerán indicadores del sector inmobiliario 11/19-21

En los últimos días, hemos visto un impulso positivo en los mercados, derivado de tres eventos clave: las elecciones 
presidenciales en EE. UU., los recientes anuncios de la Reserva Federal y los sólidos resultados corporativos del ter-
cer trimestre. Aquí te compartimos un breve análisis sobre cada uno:

Elecciones en Estados Unidos. Donald Trump ha sido reelegido como el 47º presidente, con una victoria clara al 
obtener 312 votos electorales frente a los 226 de Kamala Harris. Además, los republicanos han recuperado el control 
del Senado, eliminando gran parte de la incertidumbre política. Se espera que las políticas económicas de Trump im-
pulsen el crecimiento, con posibles recortes de impuestos, menor regulación y mayor gasto público, lo que ha sido 
bien recibido por los mercados.

Política Monetaria de la Fed. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) decidió recortar la tasa de fondos fede-
rales en 25 puntos base, situándola en un rango de 4.50%-4.75%. Este es el segundo recorte consecutivo y, aunque ya 
era ampliamente esperado, sigue siendo una señal positiva para los mercados. El presidente Jerome Powell reafirmó 
que las elecciones no afectan las perspectivas a corto plazo, dejando la puerta abierta para posibles ajustes futuros.

Resultados Corporativos. Hasta ahora, alrededor del 84% de las empresas del S&P 500 han reportado sus resultados 
del tercer trimestre, con un crecimiento de ganancias del 8% anual, muy por encima de las expectativas iniciales del 
3%. Sectores como Servicios de Comunicación (+22%) y Tecnología de la Información (+20%) lideraron el crecimien-
to. Sin embargo, sectores como Energía y Materiales se han visto afectados por la caída en los precios del crudo y 
las materias primas.

La combinación de una menor incertidumbre política, el respaldo monetario de la Fed y un sólido desempeño corpo-
rativo ha creado un entorno favorable para los inversionistas. Seguiremos monitoreando estos factores clave mien-
tras trabajamos para proteger y hacer crecer sus inversiones.

Últimos catalizadores del mercado

Fuente: www.freescoreonline.com

Desempeño del mercado un día después de la elección presidencial de EE. UU.



 | 4Axxets semanal

Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


