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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET
de hoy.

"Attitude is a little thing
that makes a big
difference.”

Winston Churchill
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Estados Unidos

+La inflacién de octubre aumenté un 0.2% mensual, llevando
el cambio anual al 2.6%, en linea con las expectativas. En su
variante subyacente (core), la tasa anual también se
mantuvo dentro de lo previsto, situandose en 3.3%. El
componente de alojamiento, que representa aproximada-
mente un tercio del indice, subié un 0.4% en octubre, el doble
de su incremento en septiembre, alcanzando un 4.9% anual.

o Por su parte, los precios al productor, excluyendo ali-
mentos y energia (core), subieron un 0.3% en octubre, lo
que resulto en una lectura anual de 3.5%.

* Tras conocerse los datos de inflacién, el consenso sitla en
75% la probabilidad de un recorte potencial de 25 puntos
base en la tasa de referencia durante la préxima reunion de
la FED.

« El Partido Republicano mantendra la mayoria dentro de la
Camara de Representantes, mientras que el Senado también
estara bajo su control. Esta composicion politica podria
facilitar que el presidente electo, Donald Trump, cumpla con
su agenda legislativa.

* En la recta final de la temporada de reportes trimestrales, las
utilidades de las compafiias crecen 6% anual, mientras que
las ventas suben 5% anual. Sobresale que el 76% de la
muestra reporté mejores utilidades a lo previsto.

Europa

*En Alemania, el gobierno y la oposicion anunciaron el
acuerdo para adelantar las elecciones al 23 de febrero
proximo. Lo anterior, seria resultado de la crisis politica que
genero la reciente destitucion del ministro de Finanzas por
parte del canciller Olaf Scholz.

o Cifras oficiales confirmaron que la inflacién del pais su-
bid 2.4% anual en octubre, en linea con lo esperado.

+ Un alto funcionario del BCE destacé que la agenda econom-i
ca de Donald Trump, podria generar mas inflacion a Estados
Unidos y afectar el crecimiento global ante un mayor prote-
ccionismo.

* La produccidn industrial de la zona euro bajé 2% mensual y
resulté mas débil a lo previsto, con Alemania registrando la
mayor caida entre las principales economias del bloque.
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Asia
Japon

+ Lainflacién al productor en octubre alcanzé su nivel mas alto
desde julio del afo pasado, ubicandose en 3.4%. El aumento
en el precio del arroz, junto con el incremento en el costo de
metales no ferrosos, alimentos y petréleo, impulso al alza el
indice. Este resultado superé el crecimiento del 3% previsto y
el aumento de 2.8% registrado en septiembre.

China

+La inflaciéon avanzo a su ritmo mas lento en cuatro meses
durante octubre luego de contabilizar un incremento de 0.3%
anual desde el 0.4% en el mes previo. Excluyendo alimentos
y energia, escald 0.2% desde 0.1% en el mes anterior.

+Segun fuentes, el gobierno estaria planeando recortar los
impuestos para la compra de viviendas y de esta manera, re
activar el mercado inmobiliario.

América Latina
Argentina

*La inflaciéon de octubre desacelerd a 2.7% mensual desde
3.5% en septiembre y toco su nivel mas bajo desde noviem-
bre de 2021. Los rubros con el menor aumento fueron el de
alimentos y bebidas no alcohdlicas. En su variacién anual, la
inflacion llegd a 193%.

Brasil

*El indice de actividad econdémica del Banco Central, un
indicador del PIB, aument6 un 0.8% en comparacion con
agosto, superando la estimacion de 0.5%. En comparacion
con el afo anterior, el indice registré un aumento del 5.1%.

México

* Por cuarta ocasion en lo que va del afo, el Banco de México
aplico un nuevo recorte a la tasa de referencia. Con estoy en
linea con lo previsto, la tasa de referencia bajo a 10.25% des
de 10.5%.

*La nueva administraciéon de la presidenta Sheinbaum,
presento la estrategia nacional para el sector de hidrocarbu-
ros y gas natural, la cual incluyd un nuevo esquema fiscal
simplificado para Pemex, con la intencion de generar un
ahorro de 50,000 millones de pesos para la compaiiia.

* Moody’s ratifico la calificacion soberana en Baa2. Sin embar-
go, modificé la perspectiva ‘Negativa' desde ‘Estable’ ante la
percepcion de un debilitamiento de la formulacion de
politicas y un entorno institucional que corre el riesgo de
minar los resultados fiscales y econdémicos.



Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, diversos miembros de la Fed tendran discursos 11/18-21
En Estados Unidos, se conoceran indicadores del sector inmobiliario 11/19-21

En pocas palabras...
Ultimos catalizadores del mercado

En los ultimos dias, hemos visto un impulso positivo en los mercados, derivado de tres eventos clave: las elecciones
presidenciales en EE. UU.,, los recientes anuncios de la Reserva Federal y los sdlidos resultados corporativos del ter-
cer trimestre. Aqui te compartimos un breve analisis sobre cada uno:

Elecciones en Estados Unidos. Donald Trump ha sido reelegido como el 47° presidente, con una victoria clara al
obtener 312 votos electorales frente a los 226 de Kamala Harris. Ademas, los republicanos han recuperado el control
del Senado, eliminando gran parte de la incertidumbre politica. Se espera que las politicas econémicas de Trump im-
pulsen el crecimiento, con posibles recortes de impuestos, menor regulacion y mayor gasto publico, o que ha sido
bien recibido por los mercados.

Politica Monetaria de la Fed. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) decidié recortar la tasa de fondos fede-
rales en 25 puntos base, situandola en un rango de 4.50%-4.75%. Este es el segundo recorte consecutivo y, aunque ya
era ampliamente esperado, sigue siendo una sefial positiva para los mercados. El presidente Jerome Powell reafirmé
que las elecciones no afectan las perspectivas a corto plazo, dejando la puerta abierta para posibles ajustes futuros.

Resultados Corporativos. Hasta ahora, alrededor del 84% de las empresas del S&P 500 han reportado sus resultados
del tercer trimestre, con un crecimiento de ganancias del 8% anual, muy por encima de las expectativas iniciales del
3%. Sectores como Servicios de Comunicacion (+22%) y Tecnologia de la Informacion (+20%) lideraron el crecimien-
to. Sin embargo, sectores como Energia y Materiales se han visto afectados por la caida en los precios del crudo y
las materias primas.

La combinacion de una menor incertidumbre politica, el respaldo monetario de la Fed y un sélido desempefio corpo-
rativo ha creado un entorno favorable para los inversionistas. Seguiremos monitoreando estos factores clave mien-
tras trabajamos para proteger y hacer crecer sus inversiones.

Desempeio del mercado un dia después de la eleccion presidencial de EE. UU.
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas
EUR/USD 1.05 -1.66 1.07 -4.52 1.12 1.05
USD/ARS 998.30 -0.45 993.74 -19.01 999.99 353.32
USD/BRL 5.80 -1.83 5.69 -16.20 5.88 4.80
USD/MXN 20.45 -1.27 20.18 -16.96 20.81 16.26
usD/copP 4472.64 -2.45  4361.71 -13.78 4566.00 3738.25
USD/CHF 0.89 -1.52 0.88 -5.37 0.92 0.83
GBP/USD 1.26 -2.14 1.29 -0.68 1.34 1.23
usD/IPY 155.68 -1.90 152.64 -9.36 161.95 139.58
USD/CNY 7.23 -0.69 7.18 -1.85 7.28 7.01

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD [BP) Max 52 Semanas Min 52 Semanas
Reference Rates
Fed Funds Rate 4.58 -75.0 5.33 4.58
SOFR 3M 4.49 -&4 5.39 4.49
Norte America
us 4.49 b1 4.74 3.60
Canada 22l 20 3.88 2.83
Latin America
Argentina [ARS) 70.87 77 94.32 68.09
Brasil (BRL) 12.90 254 12.98 10.29
Colombia [COP) 10.66 70 11.32 9.56
Mexico [MXN) 10.04 108 10.36 .95
Europa
Francia (EUR) 2h-alal 55 3.38 2.40
Alemania (EUR) 2.38 26 2.71 1.89
Italia (EUR) 3.57 -12 4.45 2.2
Espafia (EUR) 3.08 9 3.68 2.80
Suiza [CHF) 0.41 -29 1.08 0.24
Inglaterra [GBP) 4.51 a8 4.59 3.43

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,489.29 -6.65 5.86 2,759.00 2,071.00 Tonelada
Cobre 410.95 -4.56 5.63 519.85 365.50 Libra
Oro 2,573.70 -4.49 24.23 2,801.80 1,958.80 Onza Troy
Plata 30.72 -2.32 27.54 35.07 21.98 Onza Troy
Crudo {(Brent) 71.79 -2.82 -6.81 92.18 68.68 Barril
Crudo (WTI) 67.94 -3.47 -5.18 87.67 65.27 Barril
Gasolina 197.10 -2.06 -6.26 285.16 185.45 Galen
Gas Natural 2.77 3.67 10.06 3.39 1.48 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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ECNY E{Yuan chino EMXN EPeso mexicano ;
ECOP ErPeso colombiano ?RUB ERublo ruso é
;EUR EEuro ETHB EBaht tailandés E
EGBP érLibra esterlina ;rUSD irDéIar estadounidense 5

Axxets semanal ﬁ@% |5



Descripcién

'bbl barril Fondo Monetario Internacional
'BoE 'Banco de Inglaterra \Latinoamérica
;BoJ EBanco de Japon ;Libor éTasa de oferta interbancaria de Londres
'pb ‘Puntos basicos 'mb/d Millones de barriles diarios
'Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
E ‘Brasil, Rusia, China, India, | /dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los !
'BRICS | o M1 ! .. . . !
; iSud Africa ; depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de ;
’ \6rdenes de disposicién negociables |
' 'Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
'DCE iFIujo de caja descontado M2 Eefectwo y los depdésitos corrientes {M'I) asi como los dgposﬁos
; ; ; ide ahorro, los fondos comunes de inversidn monetarios y i
' lotros depdsitos a plazo |
'Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los |
EDM ‘Mercado desarrollado §M3 gdeposrtots a muy largo plazo, los fondos institucionales
; ; ; imonetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
i lactivos liquidos mayores |
‘Beneficio antes de
EBITDA imteresgg, ]r’npuestos, 'M&A [Fusiones y adquisiciones
; /depreciacién y ; ; i
i lamortizacion i § 5
[ECB EBanco Central Europeo 'MoM  Intermensual
[Europa del Este, Oriente | L
iEEMEA Medio y Africa iP/B §|3re<:|o/Vanr contable
EM EMercado emergente \P/E 'Ratio precio/utilidad
'EMEA EEUTOF’a- Oriente Medioy PBoC  |Banco Popular de China
: Africa : : |
éEPS ‘Beneficio por accién QPMI él’ndice de Responsables de Compras
ETF 'Fondos cotizados PPP \Paridad de poder adquisitivo
I[FCF ‘Free cash flow 'QE 'Relajacién cuantitativa
'Reserva Federal de Estados | .
gFed Unidos EQOQ élntertrlmestral
FFO iFondos-, generados por REIT [Fondo de inversién inmobiliaria
; /operaciones ; ; ,
‘Comité de Operaciones de | - .
;FOMC Mercado Abierto ;ROE ;Rend|m|ento de los recursos propios
IFX Divisas ROIC  |Rendimiento sobre el capital invertido
5610 [El Grupo de los Diez ERRR ERatio de reservas obligatorias
;GS El Grupo de los Tres ;VIX él'ndice de volatilidad
EGDP EProducto Interior Bruto WTI \Barril tipo "West Texas Intermediate”
EHC 'Divisa segura iYoY EInteranuaI
! High yield (alta ! § X |
EHY rentabilidad) EYTD iQue va del afio
EIG 'Investment grade (grado

ide inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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