
MANAGEMENT (SCHWEIZ) AG
AXXETS

 | 1Axxets semanal
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“Wall Street people learn nothing and for-
get everything.”

• En materia de empleo, las aperturas de trabajo (JOLTS)  
 aumentaron en octubre a 7.74 millones, superando la  
 expectativa de 7.46 millones. Por su parte, la nómina no  
 agrícola de noviembre creció en 227 mil empleos, por  
 encima de la expectativa de 214 mil. La tasa de desempleo  
 se mantuvo en línea con lo previsto, en 4.2%.
 o El ISM manufacturero registró una contracción mode-

rada el mes pasado, con un crecimiento en las nuevas 
órdenes por primera vez en ocho meses, mientras las 
fábricas enfrentaron menores costos de materias pri-
mas.

• Por su parte, Jerome Powell, destacó que la economía es lo  
	 suficientemente	fuerte,	por	lo	que	existe	la	posibilidad	de	ser	 
 más cautos con los futuros recortes. Sin embargo,  
 Christopher Waller, miembro de la Fed, señaló que se está  
 inclinando hacia un recorte, aunque le preocupa el rumbo  
	 que	podría	tomar	la	inflación.	
 o El consenso asume con una probabilidad de 84%, un re-

corte de 25 puntos base en este mes. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Benjamin Graham

• El sector manufacturero de la eurozona se deterioró a un  
 ritmo más acelerado en noviembre, destacándose la  
 contracción persistente en Alemania.
 o En el Reino Unido, la actividad manufacturera también 

mostró un desempeño negativo, registrando su mayor 
contracción en nueve meses.

• La presidenta del BCE, Christine Lagarde, advirtió que es  
 probable que la economía permanezca frágil a corto plazo,  
	 reflejando	 la	 desaceleración	 en	 el	 sector	 servicios,	 la	 
 contracción continua en la actividad manufacturera y los  
	 posibles	 efectos	 de	 conflictos	 geopolíticos	 y	 amenazas	 al	 
 comercio internacional.
• En	Francia,	se	aprobó	una	moción	de	censura	que	puso	fin	al	 
 mandato del ministro Michel Barnier. La inestabilidad política  
 se generó por diferencias relacionadas con el presupuesto  
 de 2025. El nombramiento de un nuevo primer ministro  
 dependerá del presidente Macron, aunque no existe un plazo  
	 definido	para	llevarlo	a	cabo.
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• El sector manufacturero cayó a su ritmo más acelerado en  
 ocho meses durante noviembre, tras una menor demanda  
 que afectó la producción.

China

• El PMI manufacturero de noviembre registró su mayor  
	 expansión	 en	 cinco	 meses,	 posiblemente	 influido	 por	 una	 
 aceleración en la producción de las empresas antes del  
 inicio del gobierno de Trump.
• El gobierno anunció la prohibición de exportar a Estados  
 Unidos materiales clave de alta tecnología, como galio,  
 germanio y antimonio, en respuesta a las restricciones  
 estadounidenses sobre exportaciones relacionadas con  
 semiconductores.

Argentina

• La popularidad del presidente Milei se recuperó el mes  
 pasado, alcanzando una aprobación del 47% frente al 43%  
	 registrado	 en	 octubre,	 a	 medida	 que	 la	 inflación	 muestra	 
 señales de desaceleración y la economía da indicios de  
 recuperación.

Brasil

• La economía creció un 0.9% en el tercer trimestre de 2024 en  
 comparación con el trimestre anterior, superando las  
 expectativas gracias a un mayor consumo de las familias y  
 un aumento en el gasto gubernamental. En términos  
 anuales, la economía registró un crecimiento del 4%.

México

• Las remesas se contrajeron un 1.6% anual en octubre,  
 acumulando dos meses consecutivos de caídas. El envío  
 total de remesas ascendió a 5,723 millones de dólares,  
 mientras que el acumulado anual alcanzó los 54,083  
 millones de dólares, representando un crecimiento del 2.2%  
 anual.
• La Inversión Fija Bruta rompió una racha de 42 meses de  
 crecimiento, al disminuir un 2.3% anual en septiembre,  
 principalmente debido al retroceso en la construcción no  
 residencial.
• El gobierno anunció que el salario mínimo aumentará un 12%  
 el próximo año, marcando el menor incremento en siete  
	 años,	aunque	superará	la	inflación	prevista	para	2025.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

•	En	Estados	Unidos,	se	conocerá	la	inflación	de	noviembre			12/11
• En Europa, habrá anuncio del BCE 12/12

En un mundo donde la esperanza de vida sigue aumentando y los sistemas de pensiones tradicionales están cambi-
ando,	planificar	para	la	jubilación	se	ha	convertido	en	una	prioridad	crucial	para	garantizar	la	estabilidad	financiera	y	
un estilo de vida deseado en los años posteriores.

La	jubilación	no	solo	es	un	objetivo	financiero	común;	es	una	necesidad	universal.	Ya	sea	que	sueñes	con	viajar,	de-
dicar	tiempo	a	tus	pasiones	o	simplemente	disfrutar	de	tu	familia,	contar	con	un	plan	financiero	sólido	es	clave.	Aquí	
hay algunos puntos esenciales para considerar:

 • Mayor Longevidad: La	expectativa	de	vida	creciente	significa	planificar	para	décadas	de	retiro.

 • De Pensiones a Ahorros Personales: Con menos pensiones tradicionales, el ahorro personal y las inversio- 
    nes son más importantes que nunca.

 • Estrategias Clave:	Diversificar	inversiones,	maximizar	contribuciones	a	planes	como	401(k)	y	mantener	un	 
    fondo de emergencia son pasos clave para garantizar estabilidad.

Además, enfrentar desafíos como la volatilidad del mercado o los costos de atención médica requiere un enfoque 
disciplinado	y	constante.	La	buena	noticia	es	que	nunca	es	tarde	para	comenzar,	y	cada	paso	hacia	una	planificación	
estructurada marca la diferencia.

El retiro es ampliamente considerado como el objetivo financiero de más prioridad

Estrategias Clave para un Retiro Financiero Exitoso

Fuente: JP Morgan – Elliot  



 | 4Axxets semanal

Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields



 | 5Axxets semanal

Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg



 | 6Axxets semanal



 | 7Axxets semanal

DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


