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Semana del 25 al 29 de noviembre de 2024
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¨
“Time is your friend; impulse is your ene-

my”.

• El presidente electo Trump anunció que una de sus primeras  
 medidas al asumir el cargo será la imposición de aranceles  
 de hasta el 25% a México y Canadá. Asimismo, informó  
 sobre tarifas adicionales del 10% a todos los bienes prove- 
 nientes de China.
• Las minutas de la Fed revelaron que sus miembros confían  

	 en	 que	 la	 inflación	 está	 disminuyendo	 y	 que	 el	 mercado	 
 laboral se mantiene sólido, lo que podría permitir nuevos  
 recortes en las tasas de interés, aunque de manera gradual.
	 o	 Las	minutas	no	especificaron	ni	el	momento	del	próxi-

mo recorte ni su magnitud.
• En	cifras	económicas,	la	confianza	del	consumidor	alcanzó	 
 en noviembre su mejor nivel en 16 meses, impulsada por un  
	 panorama	más	alentador	para	el	empleo,	 la	 inflación	y	 los	 
 mercados accionarios.
	 o	 El	gobierno	confirmó	que	la	economía	creció	2.8%	an-

ualizado	durante	el	3T24,	destacando	un	fuerte	desem-
peño del consumo.

• En el contexto internacional, Israel y Líbano acordaron un  
 alto al fuego permanente en las hostilidades transfronteri- 
	 zas.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

John Bogle 

• En Alemania, el sentimiento empresarial (Ifo) retrocedió más  
 de lo esperado en la lectura preliminar de noviembre,  
	 confirmando	 la	 debilidad	 de	 la	 mayor	 economía	 de	 la	 
	 eurozona.	Mientras	tanto,	la	confianza	de	los	consumidores	 
 cayó a su nivel más bajo desde mayo, afectada por preocu- 
 paciones sobre recortes de empleos y perspectivas menos  
 favorables sobre ingresos.
	 o	 Por	último,	la	inflación	en	el	país	se	mantuvo	sin	cam-

bios	en	2.4%	anual	en	noviembre,	superando	la	expecta-
tiva de 2.6%. Excluyendo alimentos y energía, se aceleró 
ligeramente	a	3%	anual.
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• El índice de precios al productor de servicios aumentó un  
	 2.9%	anual	en	octubre	(desde	2.8%	en	septiembre),	ofrecien- 
 do más evidencia de que las condiciones para otro aumento  
	 de	tasas	de	interés	a	corto	plazo	por	parte	del	Banco	de	Ja- 
 pón se están alineando.  

China

• Las utilidades de las empresas industriales moderaron su  
 desempeño negativo en octubre, con una contracción de  
 10% anual, frente a la caída de 27% registrada en septiembre.  
 En el acumulado del año, las utilidades industriales muestran  
	 una	disminución	de	4.3%	anual.

Argentina

• Argentina eliminará los controles cambiarios y de capital,  
 conocidos localmente como „el cepo“, en algún momento de  
 2025, según el ministro de Economía, Luis Caputo.  
 Asimismo, destacó que la demanda de pesos aún no está  
 completamente equilibrada con la oferta y señaló que el  
 gobierno está en conversaciones para un nuevo programa  
 con el FMI, con el objetivo de aumentar las reservas interna- 
 cionales.

Brasil

• La	inflación	de	la	primera	quincena	de	noviembre	aceleró	a		 
	 0.62%,	lo	que	representó	una	lectura	anual	de	4.77%	desde	 
	 4.47%	en	el	mes	previo	y	la	expectativa	de	4.62%.	Con	este	 
 resultado, analistas descontaron ampliamente un nuevo  
	 incremento	 a	 la	 tasa	 de	 referencia	 por	 parte	 del	 Banco	 
 Central en su próxima reunión del 11 de diciembre. 
México

• Moody’s	 recortó	 significativamente	 su	 pronóstico	 de	 
 crecimiento económico para 2025 a solo 0.6%, principalmen- 
 te debido a las posibles tensiones comerciales con Estados  
 Unidos, que podrían derivar en aranceles, depreciación de la  
	 moneda,	caída	en	las	remesas	y	mayor	inflación.
 o De manera similar, S&P también redujo su estimación 

de crecimiento para el próximo año a 1.2% desde 1.5%.
• Las exportaciones durante octubre crecieron 11.2% anual,  

	 alcanzando	un	total	de	57,	671	millones	de	dólares,	su	mejor	 
 nivel desde julio. Resalta que las exportaciones a Estados  
	 Unidos	avanzaron	13.9%	anual.	
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerá el ISM manufacturero  12/02
• En Estados Unidos, habrá cifras del empleo correspondientes a noviembre   12/06

Diciembre tiene fama de ser un mes destacado para los mercados bursátiles, y este año no es la excepción. Según 
el Stock Trader‘s Almanac, diciembre es históricamente el tercer mejor mes del año para los principales índices. En 
años	de	elecciones	presidenciales,	incluso	sube	de	categoría,	siendo	el	segundo	mejor	mes	para	el	Dow	Jones	y	el	
S&P	500,	con	aumentos	promedio	de	1.3%	y	0.8%,	respectivamente.	Dentro	de	este	contexto,	el	„Rally	de	Santa	Claus“	
—un fenómeno que ocurre durante los últimos cinco días hábiles de diciembre y los dos primeros de enero— tiene un 
historial	prometedor.	Desde	1969,	el	S&P	500	ha	registrado	un	aumento	promedio	de	1.3%	en	este	periodo.

¿Por qué sucede? Aquí algunos factores clave:

 • Sentimiento positivo: Optimismo por el inicio de un nuevo año.

 • Consideraciones fiscales: Venta de activos con pérdidas (tax harvesting) y nuevas inversiones.

 • Volúmenes bajos:	Durante	las	festividades,	los	bajos	volúmenes	facilitan	movimientos	al	alza.

 • Mejora de portafolios: Administradores buscan cerrar el año con carteras sólidas.

Si el patrón histórico se mantiene, podríamos estar frente a un cierre de año alentador para los mercados. Te invita-
mos a estar atento a estos movimientos y mantenerte informado 

Típicamente el rally de Santa Claus tiene su fortaleza superior al promedio en los 
meses de noviembre y diciembre

Rally de Santa Claus: Impulso Navideño para los Mercados 

Fuente: Barron’s 
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Recursos Naturales
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


