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Monitor Estados Unidos
*Fue una semana de menor actividad debido al feriado de
&P 500 =3 f’l Martin Luther King,‘ ,donde qestaqé principalmente que
' Donald Trump asumi6 la presidencia como el mandatario
Nasdag B o nt]mgro 47. Firmo vfarias. ,c')rdenes gjecutivag en mat.erias
. o relacionadas con migracion, energia, seguridad nacional,
r— entre otras.

Euro Stoxx50 W s " o Adicionalmente, afirmé que impondra aranceles del
25% a productos de Canada y México, tentativamente a

FTSE100 (UK) IT . partir del 1 de febrero.
*En materia economica, se destacd que las solicitudes
Nikkei (JPN) g vo semanales de seguro de desempleo aumentaron ligeramen-

' te @ 223,000 aplicaciones.
Hang Seng (HK) | o4 * La temporada de reportes del 4T24 aun se encuentra en una
. s etapa muy inicial, con solo un 15% de avance. En este
W Crude e s contexto, destacan un crep‘imiento de casi ~5% en ventas y
47 un aumento de 18% en utilidades. Cabe sefialar que estas
—— cifras podrian ajustarse la préxima semana, ya que alrededor
Gold B . del 41% de las empresas del S&P 500 presentaran sus

resultados.

HYTD TotRet % M5 dayRetum %

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET
de hoy.

Europa

*El sentimiento de los inversionistas (ZEW) en Alemania
retrocedi6 mas de lo previsto en su lectura adelantada de
enero, probablemente influido por la contraccion de la
economia por segundo afio consecutivo en 2024. Particular-
mente, el consumo sigue siendo débil, al igual que el sector
de la construccion.

*La confianza del consumidor de la Euro Zona repunto
durante enero, en comparacion con diciembre y resulté
mejor a lo previsto.

*El consenso asume que, la proxima semana, el BCE
recortara su tasa de referencia en 25 puntos base y prevé
que, a lo largo del afio, implementara otros cuatro recortes.

+ Las tasas de los instrumentos del gobierno de Reino Unido
disminuyeron en la semana, con los rendimientos a 30 afos
bajando al 5.139% y los de 10 afios al 4.582%.

"Although it's easy to forget sometimes, a
share is not a lottery ticket... it's part-ow-
nership of a business”.

Peter Lynch
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Asia
Japon

* En linea con lo previsto, el Banco de Japodn elevo la tasa de
referencia 25pb a 0.5%, la mas alta desde 2008.

*Las exportaciones de diciembre crecieron 2.8% anual,
superando las expectativas del mercado. La demanda de
equipos para la fabricacion de chips en Taiwan lidero el
avance, ademas de verse beneficiadas por la depreciacion
del yen frente al dolar estadounidense.

China

+ Por tercer mes consecutivo, el Banco Popular mantuvo sin
cambios las tasas de referencia a unoy cincos afios en 3.1%
y 3.6%, respectivamente.

Ameérica Latina
Argentina

« El pais alcanzé un superavit comercial récord el afio pasado,
totalizando US$18.9 mil millones. Este resultado estuvo
respaldado por mayores exportaciones de energia y granos,
principalmente destinadas a Brasil, Estados Unidos y Chile.

Brasil

* En la semana resalté que el pais enfrentdé un aumento en su
deuda publica debido a la alta sensibilidad a las tasas de
interés. El 46.1% de su deuda esta en bonos de tasa flotante,
el nivel mas alto desde 2004, lo que podria incrementar los
costos del servicio de la deuda eventualmente.

México

*El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisé al alza su
prevision de crecimiento econdmico para 2024, elevandola
de 1.5% a 1.8%. Para este afo, el ajuste fue marginal,
situando el crecimiento en 1.4%.

* Entre las 6rdenes ejecutivas firmadas por Trump que afectan
a México destacan: la declaracion de estado de emergencia
nacional en la frontera sur para frenar la entrada ilegal, la
designacion de los carteles de droga y bandas criminales
transnacionales como organizaciones terroristas extranje-
ras, y la reimplementacion de la politica ,Quédate en
México“.

*La inflacion de la primera quincena de enero se moderé a
3.69%, desde el 3.99% registrado al cierre del afio pasado.
Esta lectura represento el nivel mas bajo desde la segunda
quincena de febrero de 2021.



Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, habra anuncio de politica monetaria de la Fed 01/29
« En Estados Unidos, se publicaré el PIB del 4724 01/30

En pocas palabras...
China: Crecimiento sélido, pero con desafios a la vista
En 2024, la economia de China alcanzé un crecimiento del 5.0%, cumpliendo con la meta oficial. Sin embargo, este
desempefio, el peor desde 1990 excluyendo los afios de pandemia, refleja una economia impulsada principalmente
por estimulos fiscales y monetarios. A continuacién, compartimos los datos mas destacados:

* Inflacién: Subio solo un 0.2%, sefialando una débil demanda interna.

* Produccion industrial: Crecié 5.8%, liderada por sectores de alta tecnologia (+8.9%).

* Bienes raices: Registraron una caida del 10.6%, destacando la debilidad en el sector.

» Demografia: La poblacién disminuyé en 1.39 millones, lo que agrava el desafio del envejecimiento.

» Comercio internacional: Exportaciones crecieron un 7.1% y las importaciones un 2.3%.

* Desempleo: Tasa urbana estable en 5.1%.
A pesar de estas cifras, la economia china sigue bajo presion debido a un consumo interno débil, la crisis inmobiliaria

y tensiones comerciales con EE. UU. Los analistas esperan que el gobierno anuncie nuevas medidas de estimulo,
aunqgue el margen fiscal y monetario es limitado.

Evolucion del PIB Anual y trimestral
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas
EUR/USD 1.05 2.00 1.03 1.20 1.12 1.02
USD/ARS 1047.26 -0.53 1041.76 -1.55 1047.30 823.12
USD/BRL 5.88 3.32 6.08 4.99 6.32 4.90
USD/MXN 20.21 2.87 20.79 3.07 20.94 16.26
usbD/copP 4189.89 3.47 4335.35 5.15 4830.00 3738.25
USD/CHF 0.91 0.92 0.92 0.08 0.92 0.84
GBP/USD 1.24 2.14 1.22 -0.69 1.34 1.21
USD/IPY 156.45 -0.08 156.30 0.49 161.95 139.58
USD/CNY 7.25 1.07 7.33 0.71 7.33 7.01

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD (BP) Max 52 Semanas Min 52 Semanas
Reference Rates
Fed Funds Rate 4.22 0.0 5.33 4.23
SOFR 3M 4.320 -1 ShLE1) 4.29
Norte America
us 4.65 9 4.81 2.60
Canada 3.24 11 3.88 2.83
Latin America
Brasil (BRL) 15.24 8 15.24 10.61
Colombia [COP) 11.26 -50 11.86 Q.57
Mexico [MXN) 10.00 -44 10.49 9.08
Europa
Francia (EUR) 22 112! 3.49 2.62
Alemania [EUR) 2.59 22 2.71 2.01
Italia [EUR) 2.68 16 4.18 2.16
Espafia (EUR) 3.21 15 3.50 2.73
Suiza [CHF) 0.49 17 0.98 0.18
Inglaterra (GBP) 4.66 9 4.92 2.73

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas

Aluminio 2,631.18 -0.37 3.73 2,759.00 2,145.00 Tonelada
Cobre 433.00 -2.50 7.54 519.85 365.50 Libra
Oro 2,781.40 1.11 5.32 2,801.80 1,984.80 Onza Troy
Plata 31.22 -1.61 6.75 35.07 21.98 Onza Troy
Crudo (Brent) 78.80 -2.46 5.57 92.18 68.68 Barril
Crudo (WTI) 74.99 -4.69 4.56 87.67 65.27 Barril
Gasolina 206.17 -2.90 3.01 285.16 185.45 Galon
Gas Natural 3.86 -9.39 6.19 4,37 148 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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EPeso argentino iDéIar de Hong Kong

iDéIar australiano JPY 'Yen japonés

EBRL EReaI brasileno iMXN irPeso mexicano :
ECAD E'Délar canadiense ERUB ERublo ruso 5
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense i
ECNY E{Yuan chino EMXN EPeso mexicano ;
ECOP ErPeso colombiano ?RUB ERublo ruso é
;EUR EEuro ETHB EBaht tailandés E
EGBP érLibra esterlina ;rUSD irDéIar estadounidense 5
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Descripcién

'Descripcién

| lbarril | EFondo Monetario Internacional

\BoE ;rBanco de Inglaterra Latam 'Latinoamérica

iBoJ irBanco de Japén ;rLibor iTasa de oferta interbancaria de Londres

ipb iPuntos basicos E'm b/d irMillones de barriles diarios

i . f {Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
EBRICS Brasil, Rusia, China, India, EM‘I \dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los

! iSud Africa ! depdésitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de

i | i ‘6rdenes de disposicién negociables

i ] ;' {Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
! - , ! |efectivo y los depdsitos corrientes (M1) asi como los depdsitos
EDCF EFIUJO de caja descontado EMZ ide ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y
5 ! 5 Eotros depdsitos a plazo

! -r ! §'Una medicion de la masa monetaria que incluye el M2y los
| 5 | \depésitos a muy largo plazo, los fondos institucionales
EDM EMercado desarrollado §M3 imoneta rios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
i ; E \activos liquidos mayores

i Beneficio antes de i |

[EBITDA gg‘;giiﬁ;i‘g"yueﬂc’s' M&A  Fusionesy adquisiciones

| amortizacion |

[ECB ;rBanco Central Europeo 'MoM |Intermensual

: I . ' .f

\EEMEA iairgigayﬁrizte‘ Oriente P/B 'Precio/Valor contable

'EM iMercado emergente 'P/E irRatio precio/utilidad

I :' . . :‘ :

[EMEA E?r:f:);a Oriente Medioy  \pgoc  |Banco Popular de China

EEPS irBeneficio por accién ;rPMI ifndice de Responsables de Compras

EETF iFondos cotizados E'PPP irParidad de poder adquisitivo

EFCF irFree cash flow ;rQE iReIajacién cuantitativa

5 Reserva Federal de Estados | | .

iFed EUnidos IQoQ Intertrimestral

; :— ;. ;

\FFO Ezggtr:lac::siog:;erados por REIT  Fondo de inversion inmobiliaria

| Cormia . e ir

[FOMC Efﬂc;r::;;:ggingtgmones de 'ROE Rendimiento de los recursos propios

FX ;rDivisas /ROIC 'Rendimiento sobre el capital invertido

EG‘IO irEI Grupo de |los Diez ERRR iRatio de reservas obligatorias

03 El Grupo de los Tres EVIX indice de volatilidad

EGDP irProducto Interior Bruto EWTI iBarriI tipo "West Texas Intermediate”

EHC iDivisa segura E'YoY irlnteranual

] :' . . :‘ :

wy  rheh -"t’)'i‘;'jag")'ta YD Quevadelafio

EIG ;'I nvestment grade (grado Er i

ide inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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