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Semana del 27 al 31 de enero de 2025
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“The real key to making money 
in stocks is not to get scared 

out of them.”

•	La confianza del consumidor bajó inesperadamente en  
	 enero, alcanzando un mínimo de cuatro meses, en medio de  
	 preocupaciones por el mercado laboral y la inflación.
	 o	 La primera estimación del PIB del 4T24 mostró una de-

saceleración, con un crecimiento anualizado del 2.3%, 
por debajo de la expectativa del 2.5%. Este avance estu-
vo respaldado por un mayor gasto del consumidor.

•	En línea con lo previsto, la Fed mantuvo sin cambios la tasa  
	 de interés de referencia en el rango de 4.25%-4.5%. Esta  
	 decisión marca una pausa tras tres recortes consecutivos  
	 desde septiembre. Jerome Powell comentó que los funcio- 
	 narios no tienen prisa por reducir las tasas de interés y  
	 agregó que el banco central se está tomando un tiempo para  
	 evaluar mayores avances en la inflación. 
•	La temporada de reportes trimestrales del 4T24 cuenta con  
	 avance de 35%, en donde, las ventas crecen alrededor de 5%  
	 anual y las utilidades crecen 7% anual. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Peter Lynch 

•	La confianza empresarial (IFO) en Alemania mejoró inespe- 
	 radamente en enero, impulsada por una percepción más  
	 positiva de la situación económica actual. No obstante, los  
	 analistas señalaron que muchas empresas siguen siendo  
	 pesimistas debido a la incertidumbre prevaleciente antes de l 
	 as elecciones.
•	Como se esperaba, el BCE recortó la tasa de referencia en 25  
	 pb, situándola en 2.75%. El banco central destacó que la  
	 economía de la región sigue enfrentando desafíos en un  
	 entorno de política monetaria que considera restrictiva.
•	La economía de la zona euro se estancó en el último trimes- 
	 tre del año pasado debido a un menor gasto de los consumi 
	 dores. Alemania y Francia registraron una contracción,  
	 mientras que Italia no mostró variación y España reportó un  
	 ligero crecimiento.
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ETF de semiconductores (SOXX)

Fuente: Bloomberg

Asia 
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Índice accionario Euro Stoxx 50

Fuente: Bloomberg

•	Las minutas de la última reunión del Banco Central señalaron  
	 que sus miembros discutieron las tasas de interés neutrales.  
	 El organismo ha estado debatiendo hasta qué punto  
	 deberían aumentar las tasas, ya que la inflación se mantiene  
	 por encima de su objetivo del 2%, en medio de aumentos  
	 salariales impulsados por la escasez de mano de obra.
China

•	La actividad manufacturera de China se contrajo inesperada- 
	 mente en enero, alcanzando su nivel más bajo desde agosto  
	 y reforzando las expectativas de nuevos estímulos. Asimis- 
	 mo, los sectores de servicios y construcción se desacelera- 
	 ron en el mes.
•	Las utilidades de las empresas industriales cayeron por  
	 tercer año consecutivo en 2024, con una contracción anual  
	 del 3.3%, tras una caída del 2.3% en 2023. Sin embargo, en  
	 diciembre se observó una mejora, con un avance del 11%  
	 anual.

Argentina

•	De acuerdo con el banco de inversión Morgan Stanley, el país  
	 podría volver a los mercados de capitales a mediados de año  
	 en busca de financiamiento mediante un bono con un plazo  
	 de entre siete y doce años para hacer frente a los inminentes  
	 vencimientos de deuda.

Brasil

•	El Banco Central subió la tasa en 100 pb por segunda  
	 ocasión consecutiva e indicó que otro incremento de la  
	 misma magnitud podría presentarse en la siguiente reunión  
	 de marzo. La decisión fue unánime, elevando la tasa de  
	 referencia a 13.25%.

México

•	Las exportaciones crecieron 4.1% anual en 2024, alcanzan- 
	 do 618 mil millones de dólares. En detalle, este crecimiento  
	 se debió a un avance del 5.2% en las exportaciones no  
	 petroleras, mientras que las petroleras registraron una caída  
	 del 14.4%.
•	Howard Lutnick, elegido por el presidente Donald Trump para  
	 liderar el Departamento de Comercio, afirmó que México y  
	 Canadá podrían evitar los nuevos aranceles previstos a partir  
	 de febrero si refuerzan la seguridad fronteriza. Sin embargo,  
	 no descartó la posibilidad de nuevos aranceles generaliza- 
	 dos, que podrían definirse a finales de marzo o en abril.
•	El PIB del 4T24 se contrajo por primera vez desde 2021,  
	 cayendo un 0.6% en el periodo y resultando más débil de lo  
	 previsto. En términos anuales, la economía creció un 1.3%,  
	 por debajo del 3.2% registrado en 2023.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerá el ISM de manufactura  0/03
• En Estados Unidos, tendremos datos del empleo 02/07

La Reserva Federal (Fed) mantuvo, como se esperaba, la tasa de interés de referencia en el rango de 4.25%-4.5%. 
Esta decisión marca una pausa después de tres recortes consecutivos desde septiembre de 2024 que totalizaron un 
punto porcentual. 

El comunicado destacó que la actividad económica continúa creciendo a buen ritmo, mientras el desempleo se man-
tiene en niveles bajos y el mercado laboral sigue siendo sólido. Sin embargo, la inflación permanece algo elevada, y 
la Fed omitió referencias previas sobre avances hacia su objetivo del 2%. 

De cara al futuro, los mercados descuentan una tasa de 3.9% para finales de 2025, con un 61% de probabilidad de 
que haya al menos dos recortes de un cuarto de punto este año. El primero podría llegar en la reunión del 18 de junio. 

Seguiremos atentos a las decisiones de la Fed y su impacto en los mercados. Si deseas más información sobre 
cómo esta política podría afectar tus estrategias financieras, no dudes en contactarnos.
Estaremos atentos a la meta de crecimiento que China definirá próximamente y al impacto de sus medidas en la 
economía global.

Expectativas para la Fed Funds Rate

Política monetaria: La Fed pausa, pero el mercado anticipa recortes

Fuente: JP Morgan
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Divisas

Fuente: Bloomberg
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10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


