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“When stocks are attractive, you 
buy them. Sure, they can go lower. 
I‘ve bought stocks at $12 that went 

to $2, but then they later went to 
$30. You just don‘t know when you 

can find the bottom”..

•	El ISM manufacturero desaceleró ligeramente en febrero,  
	 aunque permaneció en territorio que indica una leve  
	 expansión del sector. Los comentarios dentro del reporte  
	 reflejaron preocupación por la inminente imposición de  
	 aranceles.
•	La nómina no agrícola aumentó en 151,000 empleos, por  

	 debajo de lo previsto, mientras que la tasa de desempleo  
	 subió ligeramente al 4.1%. 
•	Entraron en vigor los aranceles del 25% a las importaciones  
	 de Canadá y México, así como una tarifa adicional del 10% a  
	 productos provenientes de China, quedando en 20%.
	 o	 No obstante, posteriormente se informó que el presi-

dente Trump estaría considerando eximir ciertos pro-
ductos agrícolas y pospuso por un mes los aranceles a 
las importaciones de automóviles de ambos países. De 
igual forma, avisó un periodo de aplazamiento hasta el 
dos de abril. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Peter Lynch

•	La inflación en la zona euro bajó ligeramente al 2.4% anual en  
	 febrero desde el 2.5% registrado el mes anterior, ubicándose  
	 apenas por encima de las expectativas del 2.3%.
•	De acuerdo con el PMI compuesto, la economía de la zona  
	 euro se estancó nuevamente el mes pasado, ya que la débil  
	 expansión del sector servicios fue opacada por una  
	 prolongada recesión en la industria manufacturera.
•	En línea con lo previsto, el BCE recortó la tasa de referencia  
	 25 puntos base, llevándola al 2.5%. Con este movimiento, ya  
	 suman seis recortes desde junio del año pasado, cuando el  
	 BCE señaló que este ciclo de bajas podría estar llegando a su  
	 fin a medida que la inflación se enfría.
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•	De forma inesperada, el gasto corporativo en plantas y  
	 equipos (CAPEX) cayó un 0.2% interanual en el cuarto  
	 trimestre, marcando su primera caída trimestral en casi  
	 cuatro años.
China
•	China anunció que impondrá aranceles adicionales de hasta  
	 el 15% a algunos productos estadounidenses a partir del 10  
	 de marzo y restringirá las exportaciones a 15 empresas de  
	 EE.UU.
•	El gobierno fijó su objetivo de crecimiento del PIB para 2025  

	 en “alrededor del 5%”. Además, aumentó su objetivo de  
	 déficit presupuestario a “alrededor del 4%” del PIB, desde el  
	 3% del año pasado, alcanzando su nivel más alto desde  
	 2010. Finalmente, anunció más apoyos fiscales para impul- 
	 sar el consumo doméstico.

Argentina

•	Bank of America expresó su optimismo hacia los activos  
	 argentinos en medio de un posible nuevo acuerdo con el FMI,  
	 que podría garantizar los vencimientos del país hasta 2028.  
	 Asimismo, destacó la recuperación económica y el compro- 
	 miso del gobierno para mantener el superávit fiscal.

Brasil
•	De acuerdo con la más reciente encuesta del Banco Central,  

	 los analistas estiman que la inflación podría cerrar este año  
	 en 5.65%, para luego bajar a 4.40% en 2026. Por otro lado,  
	 proyectan que la tasa de referencia alcanzaría el 15% este  
	 año, desde el 13.3% actual.

México

•	Las remesas totalizaron 4,660 millones de dólares en enero,  
	 lo que representó un avance anual de 1.9%. En su compara- 
	 ción mensual, cayeron 10.8%, acumulando tres meses  
	 consecutivos de bajas.
•	El gobierno anunció que podría aplicar medidas arancelarias  
	 y no arancelarias a Estados Unidos, en respuesta a la entrada  
	 en vigor de las tarifas del 25% impuestas por este último. Sin  
	 embargo, el presidente Trump anunció antes del fin de sema- 
	 na una exención de aranceles del 25% sobre bienes y servici- 
	 os incluidos en el T-MEC hasta el 2 de abril.
•	El consenso de analistas recortó su expectativa de creci- 

	 miento económico para este año a 0.81%, desde el 1%  
	 estimado en la encuesta anterior. Para 2026, el ajuste a la  
	 baja fue marginal, apuntando a un 1.7%.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En China, se publicará la inflación  03/09
• En Estados Unidos, se conocerán cifras de inflación  03/12

La esperada carta anual de Warren Buffett ya está aquí, y como siempre, deja mucho para analizar. ◊  En 2024, Berk-
shire Hathaway logró una utilidad operativa de US$47 mil millones, un aumento del 27% a pesar de que más de la 
mitad de sus negocios vieron una caída en ganancias.

◊ Estrategia de liquidez: Berkshire cerró el año con US$334 mil millones en efectivo. A pesar de la especulación,  
   Buffett reafirmó que su enfoque sigue siendo invertir en acciones.

◊  Más allá de EE.UU.: Berkshire sigue expandiendo su presencia en Japón, con inversiones en cinco grandes 
    conglomerados.

◊  Sector seguros al alza: Las ganancias operativas en seguros crecieron 66% interanual, consolidando este negocio   
    como la piedra angular de la firma.

Buffett se mostró optimista sobre el futuro de las empresas estadounidenses y aunque no habló directamente de su 
retiro, reconoció que el liderazgo de Greg Abel está cada vez más cerca.

Principales 10 tenencias dentro del portafolio de inversión de Berkshire Hathaway

Lo más relevante de la carta de Warren Buffett 2024

Fuente: CNBC

Cifras al 31 de diciembre de 2024 - posición en cash: US$334 mil millones. 
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10Y Goverment Bond Yields
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


