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Semana del 10 al 14 de marzo de 2025
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“The trick is not to learn to trust 
your gut feelings, but rather to 

discipline yourself to ignore them. 
Stand by your stocks as long as the 
fundamental story of the company 

hasn’t changed.”

•	Dentro de la volatilidad que han experimentado los merca- 
	 dos debido al temor de las políticas arancelarias, el presiden- 
	 te Trump expresó, respecto a la economía, que „hay un  
	 periodo de transición“ y que „el deber que tengo es construir  
	 un país fuerte.“ Por otro lado, entraron en vigor los aranceles  
	 del 25% a las importaciones de acero y aluminio para todos  
	 los socios comerciales de Estados Unidos. 
	 o	 Como represalia, Canadá anunció la imposición de un 

arancel del 25% sobre más de US$20 mil millones en 
productos estadounidenses. Además, el presidente 
Trump dejó abierta la posibilidad de imponer tarifas del 
200% sobre bebidas alcohólicas provenientes de Euro-
pa.

•	El secretario del Tesoro, Scott Bessent, afirmó que la  
	 administración de Trump está más enfocada en la salud a  
	 largo plazo de la economía y los mercados, en lugar de los  
	 movimientos a corto plazo. En la misma línea, estimó que la  
	 economía real y los mercados mejorarán con el tiempo.
•	En febrero, la inflación mostró signos de desaceleración. El  
	 Índice de Precios al Consumidor (IPC) aumentó un 0.2%,  
	 llevando la tasa anual a 2.8%, por debajo del 0.5% registrado  
	 en enero. Los precios al productor no sufrieron variación por  
	 primera vez en siete meses. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET 
de hoy. 

Peter Lynch

•	En Alemania, las cifras que se conocieron arrojaron un  
	 desempeño mixto: las exportaciones cayeron un 2.5% en  
	 enero en comparación con el mes anterior y resultaron más  
	 débiles de lo previsto. Mientras tanto, la producción industri 
	 al aumentó un 2.0% en enero respecto al mes anterior.
•	La Unión Europea anunció que impondrá contra aranceles  
	 sobre productos estadounidenses por un valor de US$28.3  
	 mil millones a partir de abril.
•	Ucrania aceptó un alto el fuego inmediato de 30 días,  
	 negociado por Estados Unidos. Al respecto, el presidente  
	 ruso, Vladimir Putin, inicialmente respaldó el plan, aunque  
	 señaló que este debe conducir a una „paz duradera.“
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Índice accionario Nasdaq

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Índice de Volatilidad (VIX)

Fuente: Bloomberg

•	La confianza en el sector servicios se deterioró en febrero  
	 por segundo mes consecutivo, lo que podría ser una señal de  
	 que el aumento del costo de vida y repunte en la inflación  
	 estarían afectando el consumo.
•	El PIB del 4T24 fue revisado a la baja, resultando en un  
	 crecimiento de 2.2% anualizado, frente a la lectura inicial de  
	 2.8%.
China
•	La inflación al consumidor se ubicó debajo de cero por  
	 primera vez en 13 meses debido a distorsiones estacionales  
	 y presiones deflacionarias. El índice de precios al consumi- 
	 dor disminuyó un 0.7% en febrero en comparación con el año  
	 anterior, frente al aumento del 0.5% registrado el mes  
	 anterior.
•	El gobierno anunció que aplicará un arancel del 100% sobre  
	 el aceite de canola, y los guisantes canadienses, mientras  
	 que los productos del mar y la carne de cerdo originarios del  
	 mismo país estarán sujetos a un gravamen del 25%.

Argentina

•	La inflación en la Ciudad de Buenos Aires registró un incre- 
	 mento mensual de 2.1% en febrero. Esta cifra marcó una  
	 notable desaceleración de un punto respecto a enero,  
	 cuando la inflación había sido del 3.1%. En su variación  
	 anual, la inflación llegó a 79.4%. La baja en la inflación estuvo  
	 vinculada a un menor ritmo de aumento en el costo de los  
	 servicios. 
Brasil
•	El ministro de Planificación afirmó que el gobierno federal,  
	 independientemente de quién esté en el poder, no podrá  
	 gobernar bajo el actual marco fiscal en 2027, lo que señala  
	 una „ventana de oportunidad“ a finales del próximo año para  
	 ajustes fiscales. Con el aumento acelerado de los gastos  
	 obligatorios, expertos en finanzas públicas advierten que el  
	 marco fiscal se volverá insostenible en unos años, a menos  
	 que se implementen recortes estructurales en el gasto.
México

•	Tras la renuncia de Rogelio Ramírez de la O como secretario  
	 de Hacienda, el gobierno designó a Edgar Amador Zamora,  
	 con la encomienda de construir las condiciones para  
	 impulsar el crecimiento, la inversión y fortalecer las finanzas  
	 públicas. El sector privado consideró que el secretario de  
	 Hacienda entrante realizará un buen trabajo, derviado de su  
	 amplia capacidad y experiencia.
•	Moody’s modificó la perspectiva de la banca mexicana de  
	 positiva a negativa debido a la desaceleración económica y  
	 la tensión arancelaria con Estados Unidos, a pesar de la  
	 solidez con la que opera el sector.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerán las ventas minoristas   03/17
• En Estados Unidos, habrá anuncio de Política Monetaria de la Fed  03/19

La inflación en EE. UU. mostró signos de desaceleración en febrero, dando un respiro a los mercados mientras espe-
ran el próximo movimiento de la Reserva Federal.

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) aumentó un 0.2% el mes pasado, reduciendo la tasa anual al 2.8%, por de-
bajo del 0.5% registrado en enero. 

La inflación subyacente creció 3.1% anual, mientras que los costos de vivienda aumentaron 4.2%. Los precios de 
alimentos y energía tuvieron leves incrementos, pero los huevos subieron un 10.4% en febrero.

La Fed sigue de cerca la inflación y los nuevos aranceles al acero y aluminio. Se esperan recortes de tasas desde 
mayo, pero por ahora, la Fed probablemente mantendrá las tasas sin cambios.

Índice de precios al consumidor (CPI) y subyacente (menos energía y alimentos) . 
Cambio porcentual anual. Ene. 2021–Feb. 2025

La inflación da un respiro en febrero

Fuente: CNBC

Cifras al 31 de diciembre de 2024 - posición en cash: US$334 mil millones. 
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


