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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET

de hoy.

“The trick is not to learn to trust
your gut feelings, but rather to
discipline yourself to ignore them.
Stand by your stocks as long as the
fundamental story of the company
hasn't changed.”

Peter Lynch

Axxets semanal

Estados Unidos

* Dentro de la volatilidad que han experimentado los merca-
dos debido al temor de las politicas arancelarias, el presiden-
te Trump expresd, respecto a la economia, que ,hay un
periodo de transicion”y que ,el deber que tengo es construir
un pais fuerte.” Por otro lado, entraron en vigor los aranceles
del 25% a las importaciones de acero y aluminio para todos
los socios comerciales de Estados Unidos.

o Como represalia, Canada anuncio la imposicion de un
arancel del 25% sobre mas de US$20 mil millones en
productos estadounidenses. Ademas, el presidente
Trump dejo abierta la posibilidad de imponer tarifas del
200% sobre bebidas alcohdlicas provenientes de Euro-
pa.

*El secretario del Tesoro, Scott Bessent, afirmdé que la
administracion de Trump esta mas enfocada en la salud a
largo plazo de la economia y los mercados, en lugar de los
movimientos a corto plazo. En la misma linea, estimé que la
economia real y los mercados mejoraran con el tiempo.

* En febrero, la inflacion mostré signos de desaceleracion. El
indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté un 0.2%,
llevando la tasa anual a 2.8%, por debajo del 0.5% registrado
en enero. Los precios al productor no sufrieron variacion por
primera vez en siete meses.

Europa

*En Alemania, las cifras que se conocieron arrojaron un
desempefio mixto: las exportaciones cayeron un 2.5% en
enero en comparacion con el mes anterior y resultaron mas
débiles de lo previsto. Mientras tanto, la produccién industri
al aumento un 2.0% en enero respecto al mes anterior.

+La Unién Europea anuncié que impondra contra aranceles
sobre productos estadounidenses por un valor de USS$28.3
mil millones a partir de abril.

*Ucrania acepté un alto el fuego inmediato de 30 dias,
negociado por Estados Unidos. Al respecto, el presidente
ruso, Vladimir Putin, inicialmente respaldo el plan, aunque
sefal6 que este debe conducir a una ,paz duradera.”
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Asia
Japon

*La confianza en el sector servicios se deteriord en febrero
por segundo mes consecutivo, lo que podria ser una sefal de
que el aumento del costo de vida y repunte en la inflacion
estarian afectando el consumo.

El PIB del 4T24 fue revisado a la baja, resultando en un
crecimiento de 2.2% anualizado, frente a la lectura inicial de
2.8%.

China

+La inflacion al consumidor se ubico debajo de cero por
primera vez en 13 meses debido a distorsiones estacionales
y presiones deflacionarias. El indice de precios al consumi-
dor disminuy6 un 0.7% en febrero en comparacion con el afio
anterior, frente al aumento del 0.5% registrado el mes
anterior.

* El gobierno anuncié que aplicara un arancel del 100% sobre
el aceite de canola, y los guisantes canadienses, mientras
que los productos del mar y la carne de cerdo originarios del
mismo pais estaran sujetos a un gravamen del 25%.

Ameérica Latina
Argentina

*La inflacién en la Ciudad de Buenos Aires registré un incre-
mento mensual de 2.1% en febrero. Esta cifra marcd una
notable desaceleracion de un punto respecto a enero,
cuando la inflacion habia sido del 3.1%. En su variacion
anual, la inflacion llegd a 79.4%. La baja en la inflacion estuvo
vinculada a un menor ritmo de aumento en el costo de los
servicios.

Brasil

« El ministro de Planificaciéon afirmé que el gobierno federal,
independientemente de quién esté en el poder, no podra
gobernar bajo el actual marco fiscal en 2027, lo que sefiala
una ,ventana de oportunidad” a finales del proximo afio para
ajustes fiscales. Con el aumento acelerado de los gastos
obligatorios, expertos en finanzas publicas advierten que el
marco fiscal se volvera insostenible en unos afios, a menos
que se implementen recortes estructurales en el gasto.

México

* Tras la renuncia de Rogelio Ramirez de la O como secretario
de Hacienda, el gobierno designé a Edgar Amador Zamora,
con la encomienda de construir las condiciones para
impulsar el crecimiento, la inversion y fortalecer las finanzas
publicas. El sector privado consideré que el secretario de
Hacienda entrante realizara un buen trabajo, derviado de su
amplia capacidad y experiencia.

*Moody’s modificé la perspectiva de la banca mexicana de
positiva a negativa debido a la desaceleracion econémicay
la tension arancelaria con Estados Unidos, a pesar de la
solidez con la que opera el sector.



Eventos Importantes en las proximas semanas

+ En Estados Unidos, se conocerdn las ventas minoristas 03/17
« En Estados Unidos, habra anuncio de Politica Monetaria de la Fed 03/19

En pocas palabras...
La inflacion da un respiro en febrero

Lainflacién en EE. UU. mostré signos de desaceleracion en febrero, dando un respiro a los mercados mientras espe-
ran el préximo movimiento de la Reserva Federal.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté un 0.2% el mes pasado, reduciendo la tasa anual al 2.8%, por de-
bajo del 0.5% registrado en enero.

La inflacién subyacente crecié 3.1% anual, mientras que los costos de vivienda aumentaron 4.2%. Los precios de

alimentos y energia tuvieron leves incrementos, pero los huevos subieron un 10.4% en febrero.

La Fed sigue de cerca la inflacién y los nuevos aranceles al acero y aluminio. Se esperan recortes de tasas desde
mayo, pero por ahora, la Fed probablemente mantendra las tasas sin cambios.

indice de precios al consumidor (CPI) y subyacente (menos energia y alimentos) .
Cambio porcentual anual. Ene. 2021-Feb. 2025
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Cifras al 31 de diciembre de 2024 - posicion en cash: US$334 mil millones.

Fuente: CNBC
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Divisas

EUR/USD
USD/ARS
USD/BRL
USD/MXN
uUsD/CoP
USD/CHF
GBP/USD
USD/IPY
USD/CNY

Precio Cambio 5D %

1.09
1066.35
5.74
19.91
4094.84
0.89
1.29
148.68
7.24

Fuente: Bloomberg

0.39
-0.13
0.86
1.75
0.88
-0.68
0.13
-0.44
0.08

Cierre 5D YTD %

1.08

1064.94

5.79

20.25
4130.83

0.88
1.29

148.04

7.25

5.03
-3.32
7.61
4.62
7.59
243
3.36
5.72
0.82

10Y Goverment Bond Yields

Yield

Reference Rates
Fed Funds Rate
SOFR 3M

Norte America
us

Canada

Latin America
Argentina [ARS)
Brasil (BRL)
Colombia [COP)
Mexico [MXN)

Europa
Francia (EUR)
Alemania (EUR)
Italia (EUR)
Espafia [EUR)
Suiza [CHF)
Inglaterra (GBP)

Fuente: Bloomberg
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2.91
4.02
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YTD (BP)

0.0
-1

-27
-16

39
54
50
46
48
13

Max 52 Semanas

Min 52 Semanas

1.12 1.01
1067.73 849.75
6.32 4.95
21.29 16.26
4566.00 3738.25
0.92 0.84
1.34 1.21
161.95 139.58
7.33 7.01

Max 52 Semanas

5.33
S

4.81
3.88

37.74
15.26
11.86
10.49

3.63
2.94
4.18
3.55
0.97
4,92

Min 52 Semanas

4,33
4.29

3.60
2.80

69.54
10.90
9.80
9.12

2.78
2.01
3.16
2.73
0.18
3.73
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,722.50 0.34 7.33 2,759.00 2,162.00 Tonelada
Cobre 487.00 3.99 20.95 519.85 392.10 Libra
Oro 3,002.40 3.03 13.68 3,017.10 2,149.20 Onza Troy
Plata 34.27 5.28 17.18 35.07 24.45 0Onza Troy
Crudo (Brent) 70.11 -0.36 -6.07 92.18 68.33 Barril
Crudo (WTI) 66.78 -0.39 -6.89 87.67 65.22 Barril
Gasolina 213.40 1.20 6.62 285.16 185.45 Galon
Gas Natural 3.97 -9.80 9.22 4.90 148 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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'Descripcién

|{Abr.2

|Descripcién

bbl ibarril [IMF {Fondo Monetario Internacional
BoE irBanco de Inglaterra {Latam ELatlnoa mérica
Bol Banco de Japén irleor :rTasa de oferta interbancaria de Londres
pb fPu ntos basicos gm b/d fMlllones de barriles diarios
! ;' :Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
BRICS iBrasiI, Rusia, China, India, EM'I =d inero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
Sud Africa i ;dep05|tos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
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! i ;'Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
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;r r {Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los
! i idepc’:sitos a muy largo plazo, los fondos institucionales
DM iMercado desarrollado EM3 imonetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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