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Semana del 17 al 21 de marzo de 2025
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“Everyone has the brainpower to 
follow the stock market. If you 

made it through fifth-grade math, 
you can do it”.

• Las ventas minoristas repuntaron ligeramente en febrero,
con una expansión del 0.2% tras una caída revisada del 1.2%
en enero. Excluyendo autos, el avance fue del 0.3%, en línea
con las expectativas.

o Las solicitudes semanales de seguro de desempleo
aumentaron levemente, alcanzando 223,000 aplicacio-
nes.

• La Reserva Federal mantuvo su tasa de referencia en 4.25%-
4.5%, como se esperaba, y reiteró en sus previsiones que
este año podrían darse dos recortes. Sin embargo, el
mensaje fue más cauteloso: redujo su previsión de
crecimiento	y	elevó	su	estimación	de	 inflación	subyacente
para 2025 a 2.8% desde 2.5%.

• El	secretario	del	Tesoro,	Scott	Bessent,	afirmó	que	la	econo- 
 mía está saludable y no enfrenta riesgo de recesión, aunque

evitó descartar por completo la posibilidad de una desacele- 
 ración. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET.

Peter Lynch

• El	Parlamento	alemán	aprobó	un	importante	paquete	fiscal,
que incluye cambios en las políticas de deuda para permitir
un mayor gasto en defensa, así como un fondo de infraes- 

 tructura y clima por US$548 mil millones. La ley aún debe  
ser aprobada por el Bundesrat, el órgano que representa a  
los estados del país.

• En línea con lo previsto, el Banco de Inglaterra mantuvo sin  
cambios su tasa de referencia en 4.5% y advirtió que, por  
ahora, no puede garantizar nuevos recortes debido a la incer- 

 tidumbre sobre la economía británica y mundial.
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Rendimiento del Bono del Tesoro de 
10 años 

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Índice de Volatilidad (VIX)

Fuente: Bloomberg

• El gobierno mantuvo una perspectiva cautelosamente  
 optimista sobre la economía, aunque advirtió que las  
 políticas comerciales del presidente Trump podrían frenar el  
	 crecimiento	global	y	aumentar	la	inflación.	Además,	destacó	 
 que la economía se está recuperando moderadamente  
 gracias a las utilidades corporativas y los aumentos salaria- 
 les.
China
• Las ventas minoristas, un indicador del consumo, aumenta- 
 ron un 4.0% en el período enero-febrero, superando el incre- 
 mento del 3.7% registrado en diciembre y alcanzando la tasa  
 de crecimiento más rápida desde noviembre de 2024. Por su  
 parte, la producción industrial creció un 5.9% anual, desace- 
 lerándose desde el 6.2% registrado en enero.
 o Finalmente, la tasa de desempleo aumentó a 5.4% en 

febrero, su nivel más alto en dos años. 
• El Banco Popular mantuvo sin cambios las tasas de interés  
 de referencia por quinto mes consecutivo en marzo, en línea  
 con las expectativas del mercado.

Argentina

• La economía se contrajo un 1.7% en 2024 respecto al año  
 anterior; sin embargo, creció un 1.4% en el cuarto trimestre,  
 marcando su segunda expansión trimestral consecutiva.
Brasil
• El gobierno presentó un plan para eximir del impuesto sobre  
 la renta a quienes ganen hasta 5,000 reales ($881.27  
	 dólares)	 al	 mes.	 Esta	 propuesta	 fiscal	 se	 financiaría	 con	 
 nuevos impuestos a personas de mayores ingresos, utilida- 
 des y dividendos enviados al extranjero. 
• El Banco Central elevó la tasa de referencia en 100 pb por  
 tercera vez consecutiva y anticipó que el próximo aumento  
 podría ser menos agresivo. Con este movimiento, la tasa de  
 referencia alcanzó el 14.25%. 
México

• La OCDE advirtió que, si se imponen aranceles del 25% a la  
	 mayoría	de	los	productos	que	ingresen	a	EUA	a	partir	del	2	 
 de abril, la economía podría caer en recesión en 2025 y 2026,  
 con contracciones de 1.3% y 0.6%, respectivamente.
• Fitch estimó que, en un escenario de aranceles al comercio  
 con Estados Unidos, la economía no crecería este año y  
 apenas avanzaría un 0.8% en 2026.
• En medio de los cambios políticos a nivel local y tensiones  
 con Estados Unidos, el consumo privado se estancó durante  
 los dos primeros meses del año. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerán indicadores del sector inmobiliario    03/24
•	En	Estados	Unidos,	se	publicará	la	estimación	definitiva	del	PIB	del	4T24			03/27

La Reserva Federal decidió mantener su tasa de referencia en 4.25%-4.5%, en línea con lo esperado. Sin embargo, el 
mensaje	fue	más	cauteloso:	ajustó	a	la	baja	su	previsión	de	crecimiento	y	elevó	su	estimación	de	inflación	para	2025.

Puntos clave:

• Se mantienen las expectativas de dos recortes este año, con la tasa cerrando en 3.9%.

• Se reduce el ritmo del endurecimiento cuantitativo, ajustando la disminución de bonos en balance.

• Proyección de crecimiento para 2025 cae a 1.7% (desde 2.1%).

•	Inflación	subyacente	estimada	en	2.8%,	por	encima	del	2.5%	previo.

• Tensión comercial en aumento por posibles aranceles, en un contexto de desaceleración económica.

Los mercados estarán atentos a los próximos movimientos de la Fed y a la evolución de las tensiones comerciales.

Actualización de Indicadores de la FED (marzo vs. diciembre)

La Fed mantiene tasas en 4.25%-4.5%, pero ajusta proyecciones de crecimiento e 
inflación

Fuente: Federal Reserve 
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


