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“Buy stocks as you would 
buy groceries: when they 

are on sale.”

•	La inflación de mayo subió 0.1% mensual, por debajo del  
	 0.2% esperado, mientras que la tasa anual se ubicó en 2.4%,  
	 en línea con el consenso; la subyacente también sorprendió  
	 con un alza mensual de 0.1% frente al 0.3% previsto. No  
	 obstante, la expectativa del consenso, indica que no habrá  
	 recortes de tasas antes de septiembre.
•	El Banco Mundial redujo su pronóstico de crecimiento  
	 global para 2025 a 2.3%, desde el 2.7% estimado en enero.  
	 Las tensiones comerciales, la incertidumbre política y el  
	 endeudamiento elevado se destacan como los principales  
	 riesgos. 
	 o	 Para EUA estimó una expansión de 1.4% desde 2.2% an-

teriormente. 
•	Trump anunció un acuerdo preliminar con China que incluye  
	 un arancel consolidado de 55% sobre importaciones chinas,  
	 suministro de minerales raros e imanes provenientes del  
	 país y la reapertura del acceso a estudiantes chinos en  
	 universidades estadounidenses.
•	Los precios del petróleo y del oro repuntaron hacia el final de  
	 la semana, después de que se incrementaron las tensiones  
	 en Medio Oriente.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Christopher Browne

•	En Reino Unido, las exportaciones hacia Estados Unidos  
	 durante abril cayeron un 33% mensual, la contracción más  
	 pronunciada desde que se tienen registros en 1997.
•	Tras dos años de contracción, economistas elevaron su  
	 previsión de crecimiento para Alemania en 2025 a 0.3%  
	 anual, apoyados en el repunte del primer trimestre y el impul- 
	 so de nuevos estímulos fiscales e inversión pública en 
	 infraestructura.
•	La consejera del BCE consideró que la actual tasa de interés  
	 está “en un buen lugar”, pese a una inflación en moderación.  
	 Estimó que converja hacia el objetivo del 2% a mediano  
	 plazo, y anticipó una pausa prolongada en los recortes
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Índice accionario Nasdaq
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•	El gobierno analiza recomprar bonos a muy largo plazo,  
	 como parte de su estrategia para reducir la presión sobre los  
	 rendimientos y ajustar su perfil de deuda.

China
•	Las exportaciones se desaceleraron a un crecimiento del  
	 4.8% anual en mayo. Sobresalió, que las exportaciones a  
	 EE.UU. disminuyeron 34.5% anual. 
•	El índice de precios al consumidor cayó 0.1% interanual en  
	 mayo, una baja menor a la anticipada por el consenso del  
	 mercado, que proyectaba una contracción del 0.2%.

Argentina

•	El índice de precios al consumidor subió 1.5% en mayo, su  
	 nivel más bajo en cinco años y por debajo del 2% estimado  
	 por analistas, en una nueva señal de desaceleración inflacio- 
	 naria; con este resultado, la tasa interanual se redujo a 43.5%  
	 desde 47.3%.
Brasil

•	La inflación mensual en Brasil fue de 0.26% en mayo, por  
	 debajo del 0.33% esperado, mientras que la tasa anual se  
	 ubicó en 5.32%, también por debajo del consenso.
•	La cifra refuerza la expectativa de una pausa en el ciclo de  
	 incrementos de tasas, aunque la inflación sigue por encima  
	 del rango objetivo del Banco Central.

México

•	La inflación se ubicó en 4.42% anual durante la segunda  
	 quincena de mayo, por encima del 4.38% esperado por el  
	 mercado y su nivel más alto en cinco meses.
•	El Banco Mundial recortó su proyección de crecimiento para  
	 2025 a 0.2%, desde un estimado previo de 1.5%, en su actua- 
	 lización semestral de perspectivas globales.
•	La industria automotriz registró una nueva contracción en  
	 mayo, con la producción cayendo 2% anual y las exportacio- 
	 nes 2.9% anual, sin lograr recuperarse tras el impacto arance- 
	 lario.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, habrá anuncio de la Fed   06/18
•En Estados Unidos, se conmemorará el Día de la Liberación (mercado cerrado)   06/19

Inflación de mayo: variación moderada. El reporte de inflación en EE. UU. mostró cifras mejores a lo previsto. El índice 
de precios al consumidor (CPI) subió 0.1% mensual y 2.4% anual, en línea con el consenso. La inflación subyacente 
(core CPI) avanzó solo 0.1%, dejando su tasa anual en 2.8%, ambas cifras por debajo de lo estimado.

Se observaron caídas relevantes en gasolina, autos y ropa, mientras que los servicios como vivienda y seguros conti-
nuaron con ajustes moderados. Aunque los avances son claros, la Fed sigue sin dar señales de un recorte inminente.

Implicaciones para el mercado:
El mercado aún descuenta que el primer recorte llegará en septiembre, mientras se evalúa el efecto de los aranceles 
y una economía que muestra señales de desaceleración.

La inflación anual ha bajado de 3.3% a 2.4% entre mayo de 2024 y mayo de 2025, 
marcando una desaceleración en los últimos meses.

La inflación fue menor a lo previsto, aunque el mercado aún no anticipa cambios en 
tasas.

Fuente: Bureau of Labor Statistics
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Divisas
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


