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-0.2

10.3

-1.5

1.5

-0.6

-0.8

-0.8

-0.8

27.7

4.6

19.9

-2.8

9.9

9.9

1.4

2.6

Gold

WTI Crude

Hang Seng (HK)

Nikkei (JPN)

FTSE100 (UK)

Euro Stoxx50

Nasdaq

S&P 5 00

YTD Tot Ret % 5 day Return %

Monitor Estados Unidos

Europa

“The big money is not in the 
buying and selling, but in 

the waiting.”

•	La Fed mantuvo su tasa de referencia en 4.25%–4.50%,  
	 como se esperaba. Adicionalmente, ajustó su previsión de  
	 crecimiento anual a 1.4% desde 1.7%, y elevó la inflación  
	 subyacente a 3.1% desde 2.8%. Aunque se mantiene la idea  
	 de dos recortes este año, siete miembros proyectan que la  
	 tasa se mantendría sin cambios.
•	Trump abandonó anticipadamente la cumbre del G7 ante la  
	 creciente tensión entre Israel e Irán, tras ordenar la evacua- 
	 ción de zonas estratégicas de Teherán. La situación elevó el  
	 riesgo de disrupciones en el suministro de crudo desde  
	 Medio Oriente, lo que impulsó un nuevo repunte en los  
	 precios del petróleo. 
•	En el frente económico, las ventas minoristas cayeron 0.9%  
	 mensual en mayo, por encima del retroceso de 0.6% espera 
	 do. Excluyendo autos, materiales de construcción y gasoli- 
	 na,- las ventas aumentaron 0.4% mensual. La baja se dio  
	 pese a una mejora en la confianza del consumidor. 
•	Fue una semana corta para los mercados, con motivo de la  
	 conmemoración del día de la emancipación. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Christopher Browne

•	El BCE señaló que mantendrá flexibilidad en su política  
	 monetaria ante la elevada incertidumbre sobre el crecimien- 
	 to e inflación. Por ahora, el Banco Central evitó comprome- 
	 terse con nuevos recortes o una pausa definitiva.
•	El Banco Nacional de Suiza recortó su tasa de interés en 25  
	 puntos base a 0%, en línea con lo esperado. La decisión  
	 responde a presiones deflacionarias, luego de una caída de  
	 0.1% anual en los precios al consumidor en mayo.
•	La inflación anual en Reino Unido se ubicó en 3.4% en mayo,  
	 en línea con lo esperado. En este contexto, el Banco de  
	 Inglaterra mantuvo la tasa de referencia en 4.25% y señaló  
	 que, pese a la moderación en salarios y precios, la incerti- 
	 dumbre global justifica un enfoque cauteloso, con la posibili- 
	 dad de recortes hacia agosto si las condiciones lo permiten.



 | 2Axxets semanal

Petróleo crudo WTI

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Precio del oro (XAU)

Fuente: Bloomberg

•	El Banco de Japón mantuvo su tasa de referencia en 0.5% y  
	 confirmó que reducirá gradualmente la compra de bonos  
	 soberanos en 400 mil millones de yenes por trimestre hasta  
	 alcanzar 3 billones hacia marzo de 2026.

China
•	En línea con lo esperado, el Banco Popular de China no modi- 

	 ficó sus tasas de interés de referencia.
•	Las ventas minoristas aceleraron a 6.4% anual en mayo,  
	 superando el 5.0% esperado y el 5.1% de abril. La producción  
	 industrial subió 5.8% anual, ligeramente por debajo del 5.9%  
	 estimado por el consenso.

Argentina

•	Argentina mantuvo el superávit primario en mayo, a pesar de  
	 una caída del 18% anual en la recaudación. En los primeros  
	 cinco meses del año, los ingresos totales bajaron 2.3% anual,  
	 mientras que el gasto primario creció 5.6% anual.

Brasil

•	El Banco Central de Brasil elevó la tasa Selic a 15%, su sépti- 
	 ma alza consecutiva desde septiembre. Aunque dejó la puer- 
	 ta abierta a nuevos ajustes, señaló que los costos de finan- 
	 ciamiento se mantendrán elevados por un periodo prolonga- 
	 do para controlar las presiones inflacionarias, con una  
	 inflación proyectada de 4.9% para 2025 y 3.6% para 2026.

México

•	El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) advir- 
	 tió que la economía mexicana no recuperará su ritmo hasta  
	 2027, debido a la incertidumbre generada por la reforma  
	 judicial y la renegociación del T-MEC, factores que limitarán  
	 la inversión y el crecimiento en 2025 y 2026.
•	La inversión en México cayó 4.0% trimestral en el primer  
	 trimestre de 2025, su mayor baja desde 2020 y segundo  
	 trimestre consecutivo en negativo. La debilidad en la inversi- 
	 ón, junto con una contracción del consumo privado, limitó el  
	 crecimiento del PIB al inicio del año.
•	Las ventas minoristas totales de la ANTAD crecieron 13.0%  
	 anual en mayo, su mayor ritmo desde 2023, impulsadas 
	  principalmente por el repunte en tiendas departamentales y  
	 especializadas.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, Powell presentará su informe semianual de política monetaria 06/24
•En Estados Unidos, se dará a conocer el PIB 06/26

En línea con lo previsto, la Reserva Federal mantuvo su tasa de interés en 4.25%-4.50%, señalando que si bien la in-
certidumbre ha disminuido, aún persisten riesgos que obligan a un enfoque prudente.

El llamado “dot plot” muestra que la expectativa general de dos recortes para este año se mantiene, pero ahora siete 
miembros del Comité anticipan que no habrá recortes en 2025. Además, la Fed ajustó a la baja su proyección de 
crecimiento económico para este año a 1.4% (vs. 1.7% en marzo) y aumentó su estimación de inflación subyacente a 
3.1%. Las nuevas cifras también anticipan un mercado laboral menos robusto, con una tasa de desempleo esperada 
de 4.5%, y sin cambios en su programa de reducción de balance. 

Implicaciones para el mercado:
El comunicado reafirma una postura de cautela ante un entorno de crecimiento más débil, presiones arancelarias y 
riesgos inflacionarios persistentes. Aunque se mantienen las proyecciones de recortes, la Fed reconoce que el equi-
librio entre crecimiento e inflación será más difícil de lograr.

Actualización de Indicadores de la FED (junio vs. marzo)

Fed mantiene expectativa de recortes, pero ajusta su panorama económico

Fuente: Federal Reserve
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Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


