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Semana de 30 de junio a 3 de julio de 2025
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“It is nice to be important, 
but it‘s more important 

to be nice.”

• Fue una semana corta para los mercados, con motivo de la  
 celebración del día de la Independencia. No obstante, desta- 
 có en materia económica que la nómina no agrícola avanzó  
 en 147 mil empleos durante junio, rebasando la expectativa  
 de 110 mil. Asimismo, la tasa de desempleo bajó a 4.1% y  
 resultó mejor a lo previsto.  
 o El sector manufacturero (ISM) se contrajo por cuarto 

mes consecutivo en junio, en medio de menores pedi-
dos. 

• El Senado aprobó el plan fiscal del presidente Trump, el cual  
 adicionará US$3.3 trillones a la deuda nacional. Este  
 proyecto contempla hacer permanentes los recortes fiscales  
 de 2017, además de añadir nuevas deducciones fiscales  
 para ingresos por propinas, pago de horas extra y préstamos  
 para automóviles, entre otras disposiciones. También podría  
 reducir drásticamente el gasto en programas sociales como,  
 así como eliminar créditos fiscales vinculados a la energía  
 limpia y reformar el sistema de préstamos estudiantiles.
 o Se estima que el paquete sea aprobado por el Congreso 

antes del fin de semana. 
• El presidente Trump anunció un acuerdo comercial con  
 Vietnam que incluye un arancel de 20%, así como un arancel  
 del 40% a productor de otros países ensamblados en el país  
 antes de enviarse a Estados Unidos. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

John Templeton

• La inflación de Alemania desaceleró a 2% anual durante  
 junio, desde la expectativa de 2.2% y 2.8% de mayo. Resal- 
 tó que los precios de energía cayeron, mientras los alimentos  
 avanzaron, aunque en una menor magnitud a lo visto en  
 mayo y abril. 
 o Inesperadamente, las ventas minoristas del país caye-

ron 1.6% mensual. En abril, la caída fue de 0.6%. 
• La inflación de la eurozona subió ligeramente de 1.9 a 2%  
 anual en junio, en línea con lo esperado por el BCE y las previ- 
 siones del mercado. En este contexto, analistas estimaron  
 que el BCE mantendrá su tasa de referencia en 2% en julio. 
• La Unión Europea destacó que estaría dispuesta a aceptar  
 un arancel general del 10% propuesto por Trump, siempre  
 que Estados Unidos reduzca tarifas en sectores clave como  
 alcohol, farmacéuticos, semiconductores, entre otros. 
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• En medio de la presión arancelaria por parte de Estados  
 Unidos, la producción industrial creció apenas 0.5% mensual  
 en mayo, por debajo de la expectativa de un aumento del  
 3.5%.

China
• La actividad manufacturera se contrajo por tercer mes  
 consecutivo en junio, aunque a un ritmo más lento, como  
 resultado del aumento en los nuevos pedidos, los volúmenes  
 de compras y los tiempos de entrega de los proveedores. 
 o En tanto, el sector de servicios expandió a su ritmo más 

lento en nueve meses frente a una menor demanda y 
una caída de nuevas órdenes. 

Argentina

• La actividad económica de Argentina aumentó 7.7% en abril  
 en comparación con el mismo mes del año anterior, marcan- 
 do el mayor incremento anual en aproximadamente tres  
 años y rebasando las expectativas.  La mayoría de los sect-o 
 res económicos registraron una expansión en el mes,  
 encabezados por el sector financiero y la construcción.
Brasil

• El secretario ejecutivo del Ministerio de Finanzas que la  
 desaceleración de la inflación anual en mayo y junio debería  
 abrir una oportunidad para que el banco central revise su  
 postura de política monetaria. En una decisión unánime el  
 mes pasado, el Banco Central elevó su tasa de interés de  
 referencia al 15%, el nivel más alto desde julio de 2006, y  
 anunció una „pausa muy prolongada“ en su ciclo de ajustes.

México

• El Banco de México, destacó la resiliencia del sistema finan- 
 ciero mexicano al contar con niveles de capital y liquidez por  
 encima de los estándares internacionales. Lo anterior, en el  
 contexto de que fueron intervenidas por autoridades locales  
 tres instituciones financieras acusadas de lavado de dinero. 
• Las remesas totalizaron 5,360 millones de dólares durante  
 mayo, una caída anual de 4.6%. En abril, la baja fue de 1%  
 anual. 
• De acuerdo con una nota publicada por Bloomberg, el fabri- 
 cante chino de vehículos eléctricos BYD habría reconsidera- 
 do sus planes para construir una planta en el país, debido a  
 las tensiones geopolíticas y a la incertidumbre en la relación  
 comercial con Estados Unidos.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se publicarán las minutas de la Fed   07/12
• En China, se dará a conocer la inflación de junio    07/09

Tras los nuevos máximos del S&P 500, la atención se centra en la temporada de resultados del segundo trimestre. 
Aquí algunos puntos clave:

 • Inicio de reportes: Las grandes financieras (Citigroup, JPMorgan, Wells Fargo) darán el banderazo el 15 de  
    julio. Para inicios de agosto, más del 70% del índice habrá reportado.
 • Desaceleración en utilidades: El crecimiento del EPS del S&P 500 se estima en +4% anual, muy por debajo  
    del 12% observado en el 1T. Las ventas se moderarían a +4%, y los márgenes muestran presión: pasarían  
    de 12.1% a 11.6% secuencialmente.
 • Impacto sectorial: Se espera caída en Energía (-28%), Materiales y Consumo Discrecional (-7%). Tecnología  
    y Servicios de Comunicación lideran con avances de 18% y 28%, respectivamente.
 • Efecto de aranceles: Las nuevas tarifas, que subieron del 3% al 13%, comienzan a reflejarse. Aunque las  
    empresas no han trasladado completamente el costo al consumidor, se observan presiones de margen en  
    sectores con mayor exposición.
 • Perspectiva anual: El consenso ha revisado a la baja la proyección de utilidades del S&P 500 para 2025 en  
    un -2%, estimando un crecimiento del +7% anual. Para 2026, se prevé una recuperación más sólida (+14%).

Implicaciones para el mercado: El crecimiento de utilidades se está desacelerando y los márgenes enfrentan presión, 
aunque las expectativas reducidas abren espacio para posibles sorpresas positivas.

El consenso estima que las utilidades podrían desacelerar a un crecimiento 
anual de 4%

2T25 desaceleración en utilidades y presión en márgenes del S&P 500.

Fuente: Goldman Sachs 
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


