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“Se ha perdido mas dinero
tratando de anticipar y
protegerse de las
correcciones que en
las correcciones mismas”.

Peter Lynch
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Estados Unidos

+ La inflacion subié 0.3% mensual en junio, impulsada por el £
inicio del traspaso de aranceles a los precios de bienes.
Aunque la inflaciéon subyacente se mantiene moderada,
analistas anticipan mayores presiones en los préximos
meses si contintan los efectos de los aranceles. La tasa
anual subi6 a 2.7%, apenas por encima del 2.6% esperado.

+ Las ventas minoristas en junio subieron mas de lo esperado,
registrando un aumento de 0.6% frente a mayo. La estima-
cion apuntaba a 0.2%.

*Los precios al productor se mantuvieron sin cambios en
junio, contra lo esperado, ya que el aumento en los costos de
bienes por los aranceles a las importaciones fue compen-
sado por la debilidad en los servicios. El indice PPI subid
2.3% anual en junio, tras un avance de 2.7% en mayo.

* Aunque la temporada de reportes trimestrales aun se encu-
entra en una etapa muy temprana, con solo el 10% de la
capitalizacion de mercado del S&P 500 reportada, destaca
que el 88% de esa muestra ha superado las expectativas.

Europa

+ En Reino Unido, la inflacién anual subi6 inesperadamente a
3.6% en junio, su nivel mas alto desde enero de 2024. El dato
supero el 3.4% esperado y redujo las probabilidades de re-
cortes cercanos por parte del Banco de Inglaterra.

« Alemania aprobd un paquete fiscal de alivio por $54 mil
millones USD para empresas, con el objetivo de reactivar una
economia en riesgo de contraerse por tercer afio consecu-
tivo. Las medidas incluyen depreciacion acelerada para
inversiones, incentivos para vehiculos eléctricos y una redu-
ccion gradual del impuesto corporativo hasta 10% en 2032.
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ACWI (MSCI All Country World Index)
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Asia
Japon

* Las exportaciones cayeron 0.5% anual en junio, sorprendien-
do a labaja frente a las expectativas del mercado. Los envios
a EE.UU. se redujeron 11.4%, arrastrados por una caida de
26.7% en autos.

China

« En junio, las exportaciones crecieron 5.8% anual, superando
las expectativas del mercado, con un repunte destacado del
60% en los envios de tierras raras. Las exportaciones a Esta-
dos Unidos cayeron 16.1%.

« EI PIB creci6 5.2% anual en el segundo trimestre, superando
el 5.1% esperado, aunque por debajo del 5.4% registrado en
el primer trimestre.

Ameérica Latina
Argentina

*La inflacién mensual fue de 1.6% en junio, levemente por
encima del 1.5% registrado en mayo. En el primer semestre,
los precios subieron 15.1%, muy por debajo del 79.8% del
mismo periodo de 2024.

Brasil

*La actividad econémica cayé 0.7% mensual en mayo,
sorprendiendo a la baja frente a las expectativas. El retroce-
so fue impulsado por una caida del 4.2% en el sector agrico-
la.

« El Tesoro empeoro su proyeccion de deuda bruta, estimando
que pasara de 71.7% del PIB al inicio del gobierno de Lula a
82.3% en 2026. Para este afio, se espera un aumento a 79.0%,
reflejando mayor presion fiscal.

México

*Fitch rebaj6é nuevamente las calificaciones de ClIBanco,
Intercam y Vector a grado especulativo, las mantuvo en
observacion negativa y anuncié su retiro por razones comer-
ciales, reflejando el deterioro en liquidez y reputacion tras
acusaciones por presunto lavado de dinero.

*La presidenta Sheinbaum conversé con el primer ministro
canadiense Mark Carney y ambos acordaron fortalecer la
colaboracién comercial ante los nuevos aranceles de EE.UU.,
reafirmando la necesidad de respetar el acuerdo T-MEC.

« EE. UU. establecio un arancel de 17% al jitomate mexicano
tras cancelar el acuerdo de suspension de 2019, reactivando
una disputa comercial que ha estado vigente por mas de dos
décadas y en linea con la politica comercial de Trump.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, Jerome Powell tendrd un discurso 07/22
« En Estados Unidos, se conoceran datos del sector inmobiliario 07/24

En pocas palabras...
Inflacion de junio: sehales mixtas y atencion sobre aranceles

El reporte de inflacién de junio en EE. UU. mostré un leve repunte mensual, aunque las presiones subyacentes se
mantienen contenidas. El indice de precios al consumidor (CPI) aumenté 0.3% en el mes, en linea con lo previsto,
mientras que la tasa interanual subié a 2.7%, apenas por encima del 2.6% esperado. La inflacion subyacente avanzé
0.2% mensual y 2.9% interanual, sin grandes sorpresas.

¢Donde se estan sintiendo los mayores movimientos?

* Alimentos y bienes durables: Subieron 0.3%, impulsados por alzas en café, bebidas y articulos del hogar. En
contraste, los precios de autos nuevos y usados cayeron nuevamente, ayudando a contener la inflacion
subyacente.

* Servicios y energia: La gasolina aumento 1.0% tras cuatro meses de caidas, mientras que el indice de vivien
da subi6 0.3%. Servicios como hoteleria y transporte aéreo bajaron ligeramente, sefial de una demanda aun
moderada.

A pesar del repunte general, el mercado mantiene una lectura prudente. El foco ahora esta en el posible impacto de
los nuevos aranceles anunciados para agosto, especialmente sobre sectores como electrénicos, ropay automoviles.

La inflacion anual general repunté de 2.4% en mayo a 2.7% en junio, mientras que la
subyacente aumento levemente de 2.8% a 2.9%.

Chart 2. 12-month percent change in CPI for All Urban Consumers (CPI-U), not seasonally adjusted, June 2024 - June 2025
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Divisas

Precio Cambio5D %

EUR/USD 1.17
USD/ARS 1276.57
USD/BRL 5.54
USD/MXN 18.72
USD/COP 3996.61
USD/CHF 0.80
GBPfUSD 1.35
USD/IPY 148.45
USD/CNY 7.18

Fuente: Bloomberg

Cierre 5D YTD %
-0.31 1.17 12.55
-1.31  1259.88 -19.24
0.49 5.56 11.59
-0.42 18.64 11.28
0.11  4000.90 10.24
-0.44 0.80 13.41
-0.30 1.35 7.49
-0.68 147.43 5.90
-0.07 717 1.73

10Y Goverment Bond Yields

Reference Rates

Fed Funds Rate
SOFR 3M

Norte America

us
Canada

Latin America
Argentina (ARS)
Brasil {BRL)
Colombia (COP)
Mezxico (MXN)

Europa
Francia (EUR)
Alemania (EUR)
htalia (EUR)
Espaiia (EUR)
Suiza (CHF)
Inglaterra (GBP)

Fuente: Bloomberg
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Yield
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Max 52 Semanas

Min 52 Semanas

1.18 1.01
1291.32 923,61
6.32 5,38
21.29 17.82
4545,83 3951.09
0.92 0.79
1.38 1.21
158.87 139,58
7.35 7.00
Max 52 Semanas Min 52 Semanas
5.33 433
528 421
461 3.60
362 277
38.72 6954
15.26 11.38
12.78 9.30
10.49 904
363 2.78
294 2.01
4 .05 316
355 273
0.54 018
492 373
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % hMax52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,576.01 -1.26 1.56 2,740.00 2,162.00 Tonelada
Cobre 550.95 -0.94 36.83 568.20 392.10 Libra
Oro 3,365.90 0.0e 27.45 3,485.60 2,351.90 OnzaTroy
Plata 38.41 -0.69 31.35 3%.14 26,51 OnzaTroy
Crudo (Brent) 70.36 0.00 -5.73 85.81 58.40 Barril
Crudo (WTI) £8.43 -0.03 -4.59 83.82 L Barril
Gasolina 217.76 -0.43 8.80 252.41 185.45 Galon
Gas Natural 3.60 8.66 -0.88 4,90 1.86 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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ECAD E'Délar canadiense ERUB ERublo ruso 5
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense i
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Abr. Descripcién ‘Descripcién

‘barril ’ [Fondo Monetario Internacional

‘Banco de Inglaterra lLatam [Latinoamérica

iBanco de Japdn iLibor ‘Tasa de oferta interbancaria de Londres
'Puntos bésicos m b/d EMiIIones de barriles diarios

—

{Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el

|Brasil, Rusia, China, India, idinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los

EBRICS 'Sud Africa EMI \depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
E i6rdenes de disposicién negociables |
: : irUna medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
'DCF Flujo de caja descontado M2 Eefectlvo y los depdsitos corrientes (_M]) asf como los dféposﬁos;
i ; ; ide ahorro, los fondos comunes de inversion monetarios y ,
; | | iotros depdsitos a plazo |
r r iUna medicién de la masa monetaria que incluye el M2 y los
EDM ‘Mercado desarrollado M3 idep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales i
| 5 5 imonetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
i i iactivos liquidos mayores
- ‘Beneficio antes de
{EBITDA §|dnteres<'es, ]r:npuestos, ,M&A iFusiones y adquisiciones :
5 |depreciaciény ; : 5
i 'amortizacién i |
EECB ‘Banco Central Europeo ‘MoM ilntermensual |
[Europa del Este, Oriente | , ’
EEEMEA Medio y Africa iPIB EPreclo/Vanr contable
'EM 'Mercado emergente P/E |Ratio precio/utilidad |
[EMEA ilguropa, Oriente Medioy EPBoC iBanco Popular de China 5
| |Africa | ! :
EEPS ‘Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras ,
EETF [Fondos cotizados PPP EParidad de poder adquisitivo '
\FCF [Free cash flow QE \Relajacién cuantitativa
' Reserva Federal de Estados | . ;
iFed \Unidos EQOQ EIntertr|r'r'1e5tral
| iFondos generados por ! . S A
{FFO | . REIT IFondo de inversién inmobiliaria |
i |operaciones , | |
iComité de Operaciones de ' . .
EFOMC Mercado Abierto iROE EIizendlmlento de los recursos propios
IFX Divisas ROIC ‘Rendimiento sobre el capital invertido |
EG'IO EEI Grupo de los Diez ERRR |Ratio de reservas obligatorias
503 El Grupo de los Tres VIX iIndice de volatilidad ,
EGDP 'Producto Interior Bruto WTI ‘Barril tipg, "West Texas Intermediate” ’
HC Divisa segura YoY  Interanual
i 'High yield (alta 5 5' . |
EHY rentabilidad) EYTD iQue va del afio |
EIG Investment grade (grado | |

/de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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