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“Se ha perdido más dinero 
tratando de anticipar y 

protegerse de las 
correcciones que en

 las correcciones mismas”. 

• La inflación subió 0.3% mensual en junio, impulsada por el £ 
 inicio del traspaso de aranceles a los precios de bienes.  
 Aunque la inflación subyacente se mantiene moderada,  
 analistas anticipan mayores presiones en los próximos  
 meses si continúan los efectos de los aranceles. La tasa  
 anual subió a 2.7%, apenas por encima del 2.6% esperado.
• Las ventas minoristas en junio subieron más de lo esperado,  
 registrando un aumento de 0.6% frente a mayo. La estima- 
 ción apuntaba a 0.2%.
• Los precios al productor se mantuvieron sin cambios en  
 junio, contra lo esperado, ya que el aumento en los costos de  
 bienes por los aranceles a las importaciones fue compen- 
 sado por la debilidad en los servicios. El índice PPI subió  
 2.3% anual en junio, tras un avance de 2.7% en mayo.
• Aunque la temporada de reportes trimestrales aún se encu- 
 entra en una etapa muy temprana, con solo el 10% de la  
 capitalización de mercado del S&P 500 reportada, destaca  
 que el 88% de esa muestra ha superado las expectativas.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Peter Lynch

• En Reino Unido, la inflación anual subió inesperadamente a  
 3.6% en junio, su nivel más alto desde enero de 2024. El dato  
 superó el 3.4% esperado y redujo las probabilidades de re- 
 cortes cercanos por parte del Banco de Inglaterra.
• Alemania aprobó un paquete fiscal de alivio por $54 mil  
 millones USD para empresas, con el objetivo de reactivar una  
 economía en riesgo de contraerse por tercer año consecu- 
 tivo. Las medidas incluyen depreciación acelerada para  
 inversiones, incentivos para vehículos eléctricos y una redu- 
 cción gradual del impuesto corporativo hasta 10% en 2032.
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• Las exportaciones cayeron 0.5% anual en junio, sorprendien- 
 do a la baja frente a las expectativas del mercado. Los envíos  
 a EE.UU. se redujeron 11.4%, arrastrados por una caída de  
 26.7% en autos. 

China
• En junio, las exportaciones crecieron 5.8% anual, superando  
 las expectativas del mercado, con un repunte destacado del  
 60% en los envíos de tierras raras. Las exportaciones a Esta- 
 dos Unidos cayeron 16.1%.
• El PIB creció 5.2% anual en el segundo trimestre, superando  
 el 5.1% esperado, aunque por debajo del 5.4% registrado en  
 el primer trimestre.

Argentina

• La inflación mensual fue de 1.6% en junio, levemente por  
 encima del 1.5% registrado en mayo. En el primer semestre,  
 los precios subieron 15.1%, muy por debajo del 79.8% del  
 mismo periodo de 2024.

Brasil

• La actividad económica cayó 0.7% mensual en mayo,  
 sorprendiendo a la baja frente a las expectativas. El retroce- 
 so fue impulsado por una caída del 4.2% en el sector agríco- 
 la.
• El Tesoro empeoró su proyección de deuda bruta, estimando  
 que pasará de 71.7% del PIB al inicio del gobierno de Lula a  
 82.3% en 2026. Para este año, se espera un aumento a 79.0%,  
 reflejando mayor presión fiscal.

México

• Fitch rebajó nuevamente las calificaciones de CIBanco,  
 Intercam y Vector a grado especulativo, las mantuvo en  
 observación negativa y anunció su retiro por razones comer- 
 ciales, reflejando el deterioro en liquidez y reputación tras  
 acusaciones por presunto lavado de dinero.
• La presidenta Sheinbaum conversó con el primer ministro  
 canadiense Mark Carney y ambos acordaron fortalecer la  
 colaboración comercial ante los nuevos aranceles de EE.UU.,  
 reafirmando la necesidad de respetar el acuerdo T-MEC.
• EE. UU. estableció un arancel de 17% al jitomate mexicano  
 tras cancelar el acuerdo de suspensión de 2019, reactivando  
 una disputa comercial que ha estado vigente por más de dos  
 décadas y en línea con la política comercial de Trump.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, Jerome Powell tendrá un discurso  07/22
• En Estados Unidos, se conocerán datos del sector inmobiliario  07/24

El reporte de inflación de junio en EE. UU. mostró un leve repunte mensual, aunque las presiones subyacentes se 
mantienen contenidas. El índice de precios al consumidor (CPI) aumentó 0.3% en el mes, en línea con lo previsto, 
mientras que la tasa interanual subió a 2.7%, apenas por encima del 2.6% esperado. La inflación subyacente avanzó 
0.2% mensual y 2.9% interanual, sin grandes sorpresas.

¿Dónde se están sintiendo los mayores movimientos?

 • Alimentos y bienes durables: Subieron 0.3%, impulsados por alzas en café, bebidas y artículos del hogar. En  
   contraste, los precios de autos nuevos y usados cayeron nuevamente, ayudando a contener la inflación  
    subyacente.
 • Servicios y energía: La gasolina aumentó 1.0% tras cuatro meses de caídas, mientras que el índice de vivien 
   da subió 0.3%. Servicios como hotelería y transporte aéreo bajaron ligeramente, señal de una demanda aún  
   moderada.

A pesar del repunte general, el mercado mantiene una lectura prudente. El foco ahora está en el posible impacto de 
los nuevos aranceles anunciados para agosto, especialmente sobre sectores como electrónicos, ropa y automóviles.

La inflación anual general repuntó de 2.4% en mayo a 2.7% en junio, mientras que la 
subyacente aumentó levemente de 2.8% a 2.9%.

Inflación de junio: señales mixtas y atención sobre aranceles

Fuente: Bureau of Labor Statistics
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


