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“The greatest enemy of a good plan is
the dream of a perfect plan.” Stick to
the good plan. Traditional”

John C. Bogle

Axxets semanal

Estados Unidos

*El gobernador de la Fed, Stephen Miran, recientemente
nombrado, afirmo que la tasa de referencia es demasiado
alta y deberia reducirse de manera agresiva. Argumento que
el entorno actual permitiria recortar la tasa en casi 2 puntos
porcentuales desde su nivel actual.

o Jerome Powell, expres6 nuevas preocupaciones sobre
las valuaciones, sefialando que “los precios de las ac-
ciones estan bastante elevados”. Ademas, advirtié que
el camino hacia los recortes de tasas sigue siendo in-
cierto, en medio de un entorno desafiante.

+ La OCDE ahora proyecta un crecimiento global de 3.2% para
este afo, por encima del 2.9% anterior. Las expectativas para
Estados Unidos también fueron revisadas al alza, con un
crecimiento estimado de 1.8% en 2025, desde 1.6%. Sin
embargo, esto representa una desaceleracion respecto a la
expansion de 2.8% en 2024. La organizacion prevé un creci-
miento de 1.5% en 2026.

« En datos econdmicos, el crecimiento del PIB del segundo
trimestre se reviso al alza a una tasa anual de 3.8%, impul-
sado por un mayor gasto del consumidor. En tanto, las soli-
citudes semanales de apoyo por desempleo disminuyeron a
218,000, lo que refleja la resiliencia del mercado laboral.

Europa

+ Las ventas minoristas en el Reino Unido aumentaron un 0.5%
en agosto, superando las expectativas, impulsadas en parte
por el buen clima. Sin embargo, la cifra de crecimiento de
julio fue ligeramente revisada a la baja.

+ La actividad empresarial en la zona euro crecié al ritmo mas
rapido en 16 meses en lo que va de septiembre, a pesar de
que los nuevos pedidos se estancaron tras una breve expan-
sion en agosto. Particularmente, la actividad empresarial en
Alemania, acelerd sustancialmente, impulsada por la recupe-
racion del sector servicios.

« El Banco Nacional Suizo mantuvo su tasa de referencia en
0%, advirtiendo que los aranceles de EE. UU. han debilitado
las perspectivas de la economia suiza hacia 2026.
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Asia
Japon

* El sector manufacturero se contrajo en septiembre al ritmo
mas rapido en seis meses. Los datos también mostraron
que el indice de nuevos pedidos descendié a un minimo de
cinco meses.

* El indice de precios de los productores de servicios, conside-
rado como un indicar lider, aumentd 2.7% anual en agosto,
desde 2.6% en julio.

China

* El presidente Donald Trump impulsé los planes para que
inversionistas estadounidenses adquieran las operaciones
de TikTok en Estados Unidos a la compafiia china ByteDance
Ltd. Funcionarios establecieron un valor potencial de 14 mil
millones de dolares.

Ameérica Latina
Argentina

+De acuerdo con una encuesta, la actividad econdémica de
crecio 3.3% anual en julio, lo que representd una notable
desaceleracion frente al crecimiento de 6.4% de junio.

* Estados Unidos esta negociando una linea swap de 20,000
millones de ddlares con el Banco Central y esta preparado
para apoyar al pais mediante la compra de bonos argentinos
denominados en ddlares segun el secretario del Tesoro,
Scott Bessent.

Brasil

+ En las minutas de la dltima reunion, en la que mantuvo la
tasa Selic de referencia en un nivel cercano a su maximo de
dos décadas de 15% por segunda vez consecutiva, el Banco
Central indico que no dudara en reanudar un ciclo de alzas
de ser necesario. No obstante, destacd que el escenario
economico actual es consistente con su postura de politica
monetaria, con perspectivas de actividad que apuntan a una
moderacion gradual del crecimiento.

México

* EI Banco de México bajo la tasa de referencia a 7.5%, en linea
con lo previsto. Con lo anterior, la tasa alcanzo su punto mas
bajo en 3 afos.

0 Los precios al consumidor avanzaron 3.74% anual en la
primera quincena de septiembre, desde 3.49% y resulta-
ron en linea con lo previsto.

*De acuerdo a la OCDE, la economia alcanzara este afio un
crecimiento de 0.8%, arriba del 0.4% que pronosticaron en
junio. De cara al 2026, anticipan un crecimiento del PIB de
1.3% desde 1.1% previamente.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, se conocera la confianza del consumidor 09/30
* En Estados Unidos, tendremos informacion del empleo 10/03

En pocas palabras...

Conversaciones financieras con padres que estan envejeciendo
FINANZAS

Conversar a tiempo evita conflictos y protege el legado. Hablar de dinero en familia da claridad.

Entre los temas prioritarios...

Estan la actualizacion del testamento, la existencia de poderes notariales, la formalizacion de voluntades
anticipadas y la creacion de fideicomisos. Esto permite abordar los asuntos patrimoniales y evitar conflic-
tos. En México y otros paises de Latinoameérica, estos documentos tienen respaldo legal y proporcionan
certeza sobre la voluntad de la persona, incluso si en algin momento pierde capacidad de decision. La aus-
encia de estos mecanismos puede provocar disputas familiares o decisiones financieras que no reflejen
los intereses del titular.

Iniciar estas conversaciones es mas facil si se enmarca como un acompafiamiento, no como una impo-
sicion. Acompanfar a los padres a un notario o asesor de confianza es un paso concreto para establecer
acuerdos claros y documentados, reduciendo riesgos futuros. Las decisiones patrimoniales no deben que-
dar al azar. Documentar testamentos, poderes y fideicomisos protege a quienes queremos y garantiza
tranquilidad en el futuro.
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas
EUR/USD 1.17 -0.46 1.17 12.92 1.19 1.01
USD/ARS 1340.68 10.00 1474.75 -23.10 1475.38 966.33
USD/BRL 5.35 -0.49 5.32 15.46 6.32 5.27
USD/MXN 18.41 -0.07 18.40 13.10 21.29 18.20
UsD/COP 3913.82 -1.25 3865.37 12.56 4566.00 3826.60
USD/CHF 0.80 -0.31 0.80 13.71 0.92 0.78
GBP/USD 1.34 -0.61 1.35 6.98 1.38 1.21
USD/IPY 149.64 -1.14 147.95 5.05 158.87 139.89
USD/CNY 7.14 -0.25 7.12 2.29 7.35 7.01

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD(bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 4.09 -24.0 4.83 4.08
SOFR 3M 3.99 -32 4.68 3.99
North America
us 418 -29 4.81 32.69
Canada SR 0 2.62 2.77
LatAm
Argentina [ARS) 13.74 282 46.98 £9.54
Brazil [BRL) 13.66 -151 15.26 12.17
Colombia [COP) 11.27 -59 12.78 10.07
Mexico [MXN) 8.77 -167 10.49 8.72
Europe
France (EUR) 3.58 38 3.63 P Tt
Germany [EUR) 2.75 39 2.94 2.01
Italy (EUR) 3.59 6 4.05 3.16
Spain (EUR) 3.32 26 3.55 2.73
Swiss [CHF) 0.20 -13 0.84 0.18
England (GBP) 4.74 18 4.92 3.91

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,660.88 -0.93 4.90 2,740.00 2,268.00 Tonelada
Cobre 468.10 2.45 16.25 589.50 400.15 Libra
Oro 3,756.90 2.20 42.25 3,792.80 2,541.50 Onza Troy
Plata 45.39 6.71 55.22 45.46 27.55 Onza Troy
Crudo (Brent) 69.85 4,75 -6.42 82.63 58.40 Barril
Crudo (WTI) 65.50 4.50 -8.67 80.77 55.12 Barril
Gasolina 202,51 2.76 1.18 24141 187.88 Galon
Gas Natural 2.81 -2.67 -22.63 4.90 2.20 MMBTU

Fuente: Bloomberg
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'Descripcién /Abr.2  Descripcién

ibbl Ebarril EIMF EFondo Monetario Internacional
/BoE ifBanco de Inglaterra ELatam \Latinoamérica
/BoJ Banco de Japén Libor  [Tasa de oferta interbancaria de Londres
ipb Puntos basicos m b/d iMiIIones de barriles diarios
r f §Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
i |Brasil, Rusia, China, India, | ‘dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los !
'BRICS | b M1 ; L. - . :
! |Sud Africa g depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de ;
‘6rdenes de disposiciéon negociables
'Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
EDCF EFIujo de caja descontado EMZ ;efectlvo y los depésitos corrientes (M1} as‘.|'como los dfeposmosé
! ; ! ‘de ahorro, los fondos comunes de inversibn monetarios y ;
! ‘otros depdsitos a plazo
'Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2 y los
EDM EMercado desarrollado §M3 gdep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
! ; ! ‘monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
! ‘activos liquidos mayores
‘Beneficio antes de |
EEBITDA éljnteresgs, 'n:npuestos, EM&A iFusiones y adquisiciones
! /depreciaciéony ! ; ;
; lamortizacién | ,
[ECB 'Banco Central Europeo 'MoM lIntermensual
'Europa del Este, Oriente | .
EEEMEA Medio y Africa EPIB iPrecu:\/\lalor contable
EM 'Mercado emergente P/E 'Ratio precio/utilidad
EEMEA igufom' Oriente Medioy EPBoC iBanco Popular de China
! |Africa i ; ;
EPS ‘Beneficio por accién PMI lindice de Responsables de Compras
ETF [Fondos cotizados PPP \Paridad de poder adquisitivo
\FCF [Free cash flow IQE 'Relajacion cuantitativa
Reserva Federal de Estados | . i
iFed iUnidos EQoQ ;Intertnmestral
‘FFO EFondos‘ generados por REIT 'Fondo de inversién inmobiliaria
; |operaciones 5 | |
\Comité de Operaciones de i _ .
EFOI\-!'I(: Mercado Abierto EROE iRendn‘r'nento de los recursos propios |
EFX iDivisas EROIC 'Rendimiento sobre el ca pital invertido
EGIO EEI Grupo de los Diez ERRR 'Ratio de reservas obligatorias
'c3 El Grupo de los Tres VX indice de volatilidad
'GDP 'Producto Interior Bruto WTI ‘Barril tipo "West Texas Intermediate”
HC Divisa segura Yoy Interanual
i 'High yield (alta ! ! ) |
EHY rentabilidad) EYTD EQue va del afno |
EIG Investment grade (grado | |

|de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it Is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no quarantee of future results and no representation is made that anyone
will or Is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
Investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or cateqories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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