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Semana del 22 al 26 de septiembre de 2025

2.2

4.5

-1.6

0.1

0.8

0.8

-0.9

-0.4

42.3

-8.7

34.4

15.0

16.9

15.5

16.7

14.0

Gold

WTI Crude

Hang Seng (HK)

Nikkei (JPN)

FTSE100 (UK)

Euro Stoxx50

Nasdaq

S&P 5 00

YTD Tot Ret % 5 day Return %

Monitor Estados Unidos

Europa

“The greatest enemy of a good plan is 
the dream of a perfect plan.” Stick to 

the good plan. Traditional”

•	El gobernador de la Fed, Stephen Miran, recientemente  
	 nombrado, afirmó que la tasa de referencia es demasiado  
	 alta y debería reducirse de manera agresiva. Argumentó que  
	 el entorno actual permitiría recortar la tasa en casi 2 puntos  
	 porcentuales desde su nivel actual.
	 o	 Jerome Powell, expresó nuevas preocupaciones sobre 

las valuaciones, señalando que “los precios de las ac-
ciones están bastante elevados”. Además, advirtió que 
el camino hacia los recortes de tasas sigue siendo in-
cierto, en medio de un entorno desafiante. 

•	La OCDE ahora proyecta un crecimiento global de 3.2% para  
	 este año, por encima del 2.9% anterior. Las expectativas para  
	 Estados Unidos también fueron revisadas al alza, con un  
	 crecimiento estimado de 1.8% en 2025, desde 1.6%.   Sin  
	 embargo, esto representa una desaceleración respecto a la  
	 expansión de 2.8% en 2024. La organización prevé un creci- 
	 miento de 1.5% en 2026.
•	En datos económicos, el crecimiento del PIB del segundo  

	 trimestre se revisó al alza a una tasa anual de 3.8%, impul- 
	 sado por un mayor gasto del consumidor. En tanto, las soli- 
� citudes semanales de apoyo por desempleo disminuyeron a  
	 218,000, lo que refleja la resiliencia del mercado laboral.Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

John C. Bogle

•	Las ventas minoristas en el Reino Unido aumentaron un 0.5%  
	 en agosto, superando las expectativas, impulsadas en parte  
	 por el buen clima. Sin embargo, la cifra de crecimiento de  
	 julio fue ligeramente revisada a la baja.
•	La actividad empresarial en la zona euro creció al ritmo más  

	 rápido en 16 meses en lo que va de septiembre, a pesar de  
	 que los nuevos pedidos se estancaron tras una breve expan- 
	 sión en agosto. Particularmente, la actividad empresarial en  
	 Alemania, aceleró sustancialmente, impulsada por la recupe- 
	 ración del sector servicios.
•	El Banco Nacional Suizo mantuvo su tasa de referencia en  

	 0%, advirtiendo que los aranceles de EE. UU. han debilitado  
	 las perspectivas de la economía suiza hacia 2026.
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•	El sector manufacturero se contrajo en septiembre al ritmo  
	 más rápido en seis meses. Los datos también mostraron  
	 que el índice de nuevos pedidos descendió a un mínimo de  
	 cinco meses.
•	El índice de precios de los productores de servicios, conside- 

	 rado como un indicar líder, aumentó 2.7% anual en agosto,  
	 desde 2.6% en julio.

China
•	El presidente Donald Trump impulsó los planes para que  

	 inversionistas estadounidenses adquieran las operaciones  
	 de TikTok en Estados Unidos a la compañía china ByteDance  
	 Ltd. Funcionarios establecieron un valor potencial de 14 mil  
	 millones de dólares. 

Argentina

•	De acuerdo con una encuesta, la actividad económica de  
	 creció 3.3% anual en julio, lo que representó una notable  
	 desaceleración frente al crecimiento de 6.4% de junio. 
•	Estados Unidos está negociando una línea swap de 20,000  

	 millones de dólares con el Banco Central y está preparado  
	 para apoyar al país mediante la compra de bonos argentinos  
	 denominados en dólares según el secretario del Tesoro,  
	 Scott Bessent.
Brasil

•	En las minutas de la última reunión, en la que mantuvo la  
	 tasa Selic de referencia en un nivel cercano a su máximo de  
	 dos décadas de 15% por segunda vez consecutiva, el Banco  
	 Central indicó que no dudará en reanudar un ciclo de alzas  
	 de ser necesario. No obstante, destacó que el escenario  
	 económico actual es consistente con su postura de política  
	 monetaria, con perspectivas de actividad que apuntan a una  
	 moderación gradual del crecimiento.
México

•	El Banco de México bajó la tasa de referencia a 7.5%, en línea  
	 con lo previsto. Con lo anterior, la tasa alcanzó su punto más  
	 bajo en 3 años. 
	 o	 Los precios al consumidor avanzaron 3.74% anual en la 

primera quincena de septiembre, desde 3.49% y resulta-
ron en línea con lo previsto. 

•	De acuerdo a la OCDE, la economía alcanzará este año un  
	 crecimiento de 0.8%, arriba del 0.4% que pronosticaron en  
	 junio. De cara al 2026, anticipan un crecimiento del PIB de  
	 1.3% desde 1.1% previamente. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerá la confianza del consumidor   09/30
• En Estados Unidos, tendremos información del empleo  10/03

FINANZAS

Conversar a tiempo evita conflictos y protege el legado. Hablar de dinero en familia da claridad. 

Entre los temas prioritarios... 
Están la actualización del testamento, la existencia de poderes notariales, la formalización de voluntades 
anticipadas y la creación de fideicomisos. Esto permite abordar los asuntos patrimoniales y evitar conflic-
tos. En México y otros países de Latinoamérica, estos documentos tienen respaldo legal y proporcionan 
certeza sobre la voluntad de la persona, incluso si en algún momento pierde capacidad de decisión. La aus-
encia de estos mecanismos puede provocar disputas familiares o decisiones financieras que no reflejen 
los intereses del titular.

Iniciar estas conversaciones es más fácil si se enmarca como un acompañamiento, no como una impo-
sición. Acompañar a los padres a un notario o asesor de confianza es un paso concreto para establecer 
acuerdos claros y documentados, reduciendo riesgos futuros. Las decisiones patrimoniales no deben que-
dar al azar. Documentar testamentos, poderes y fideicomisos protege a quienes queremos y garantiza 
tranquilidad en el futuro.

Conversaciones financieras con padres que están envejeciendo
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


