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“Risk comes from not knowing 
what you are doing”

•	Las tensiones comerciales con China volvieron a incremen- 
	 tarse después de que Trump calificó como un “acto econó- 
	 micamente hostil” la decisión de China de no comprar la  
	 soya producida por Estados Unidos. Esto ocurrió luego de  
	 que Estados Unidos insinuara que podría dejar de hacer  
	 negocios con el país asiático en relación con el aceite de  
	 cocina y otros productos.
•	Jerome Powell sugirió que el ciclo de ajuste monetario  
	 podría concluir pronto, lo que abre la puerta a posibles recor- 
	 tes de tasas. Asimismo, reiteró su mensaje reciente al seña- 
	 lar que las autoridades siguen preocupadas por la debilidad  
	 del mercado laboral.
•	El FMI, mejoró sus estimaciones de crecimiento económico  
	 para el país en 10pb a 2% y 1.1% para 2025 y 2026. 
•	Comenzó la temporada de reportes trimestrales del 3T25  
	 con resultados positivos de los principales bancos, como JP  
	 Morgan, Goldman Sachs, Wells Fargo y Citigroup.
	 o	 Aun así, el mercado registró cierta volatilidad debido a 

las preocupaciones sobre el desempeño de los bancos 
regionales y el posible impacto de prácticas de crédito 
más laxas.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffet

•	La confianza de los inversionistas alemanes mejoró menos  
	 de lo esperado en octubre, afectada por el débil desempeño  
	 económico actual.
	 o	 La inflación en Alemania aumentó ligeramente en sep-

tiembre hasta el 2.4%, confirmando los datos prelimina-
res. 

•	La economía del Reino Unido volvió a crecer en agosto,  
	 registrando una modesta expansión de 0.1% respecto a julio.  
	 Sin embargo, la cifra de julio fue revisada a la baja, mostran- 
	 do una caída de 0.1% después de haber sido reportado  
	 previamente como sin cambios. 
	 o	 El Banco de Inglaterra debe ser “muy cauteloso” con fu-

turos recortes de tasas, ya que la inflación británica pa-
rece encaminada a mantenerse como la más alta entre 
las economías avanzadas del G7 este año y el próximo, 
advirtió FMI. 
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•	Los pedidos principales de maquinaria cayeron 0.9% en  
	 agosto respecto al mes anterior. Esta disminución contrastó  
	 con las expectativas, que anticipaban un aumento de 0.4%. 

China
•	Las exportaciones aumentaron en septiembre al ritmo más  

	 rápido en seis meses. En detalle, los envíos crecieron 8.3%  
	 en septiembre en dólares respecto al año anterior, rebasan- 
	 do la estimación de 7.1%, y rebotando desde el mínimo de  
	 seis meses registrado en agosto. 
•	Los precios al consumidor cayeron 0.3% anual en septiem- 

	 bre, una mayor baja a lo previsto, lo que refleja el impacto de  
	 la débil demanda interna y las preocupaciones comerciales.  
	 Mientras, los precios al productor bajaron 2.3% anual.  

Argentina

•	El gobierno de Argentina se encuentra en conversaciones  
	 con Estados Unidos sobre un posible acuerdo que otorgaría  
	 al país sudamericano ventajas comerciales, según expresó  
	 el presidente Javier Milei, sin brindar mayores detalles. 

Brasil

•	La actividad económica aumentó menos de lo esperado en  
	 agosto, con un crecimiento mensual de 0.4%. En este contex- 
	 to, analistas anticipa una desaceleración más pronunciada  
	 ante una política monetaria restrictiva.
•	El banco central considera que, desde su última reunión de  
	 política monetaria, el nivel actual de la tasa de referencia en  
	 15% es suficiente para llevar la inflación hacia su objetivo.

México

•	De acuerdo con proyecciones del FMI, este primer año del  
	 gobierno de la presidenta Sheinbaum, la administración  
	 incurrirá en un déficit de 3.9% del PIB que será el más alto  
	 registrado al menos desde el año 2000.
•	El Banco de México debería ser más cauteloso al recortar las  

	 tasas, dado que la inflación prevalece por encima del objeti- 
	 vo, señaló un subgobernador. El banco central ha reducido  
	 las tasas de interés en diez reuniones consecutivas.
•	El gobierno no descartó nuevos ajustes a su política arance- 

	 laria para 2026. Aunque la magnitud y el ritmo de esos  
	 cambios dependerán de cómo se resuelva la tensión comer- 
	 cial entre Estados Unidos y China. La propuesta de reforma  
	 arancelaria tiene el propósito de frenar el crecimiento del  
	 déficit comercial, particularmente con China. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En China, se darán a conocer cifras del PIB, producción industrial y ventas minoristas  10/20
• En Estados Unidos, se conocerán los precios al consumidor – venta de casas nuevas  10/24

Los mercados enfrentan un nuevo episodio de incertidumbre política, pero la historia muestra efectos limit-
ados a largo plazo. 

El cierre del gobierno en Estados Unidos refleja los desacuerdos en el Congreso sobre prioridades de gasto. 
Aunque podría provocar volatilidad temporal, la evidencia histórica sugiere impactos limitados en el largo 
plazo. Esta vez, la posibilidad de despidos permanentes añade riesgo laboral, pero los factores fundamen-
tales empleo, inflación, tasas y utilidades siguen siendo los principales impulsores del mercado.

Implicaciones para el mercado: 
Los cierres de gobierno suelen generar volatilidad a corto plazo, pero los fundamentales siguen pesando 
más: empleo, inflación, tasas y utilidades. Mantener una visión de largo plazo y una cartera diversificada 
sigue siendo esencial en tiempos de ruido político.

En las últimas cuatro décadas, los cierres del gobierno han tenido una duración pro-
medio de nueve días. El más prolongado, de 34 días en 2018–2019, evidenció cómo la 
tensión política puede retrasar operaciones sin alterar los fundamentos del mercado.

Cierre de gobierno en EE. UU.: ¿impacto duradero?

Fuente: Capital Group
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


