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Semana del 3 al 7 de noviembre de 2025
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“The investor’s chief problem — 
and even his worst enemy — 

is likely to be himself.”

•	Los mercados tuvieron una semana de altibajos ante el  
	 nerviosismo en torno a las valuaciones que han alcanzado  
	 varias compañías vinculadas a la inteligencia artificial (IA).
•	El cierre del gobierno en Estados Unidos superó los 36 días,  

	 convirtiéndose en el más largo en la historia del país.
•	En las primeras elecciones locales tras la reelección de  

	 Donald Trump, los demócratas obtuvieron triunfos clave. En  
	 Nueva York, destacó la victoria del progresista Zohran  
	 Mamdani sobre el exgobernador Andrew Cuomo.
•	La actividad manufacturera se contrajo por octavo mes  
	 consecutivo en octubre, mientras que el sector de servicios  
	 repuntó durante el mismo periodo, impulsado por un aumen- 
	 to sólido en los nuevos pedidos.
	 o	 El empleo en el sector privado aumentó en 42,000 pues-

tos el mes pasado, y la cifra de septiembre fue revisada 
al alza.

	 o	 El gasto asociado a las compras de fin de año se espera 
que aumente entre 3.7% y 4.2%, alcanzando entre 1.01 y 
1.02 billones (trillones) de dólares, en comparación con 
un incremento de 4.3% en noviembre y diciembre del 
año pasado, según la National Retail Federation.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Benjamin Graham

•	La actividad manufacturera de la Eurozona se estancó en  
	 octubre, ya que los nuevos pedidos se mantuvieron sin  
	 cambios y el empleo disminuyó, aunque la producción conti- 
	 nuó aumentando por octavo mes consecutivo.
•	El sector minorista de Alemania espera un crecimiento anual  
	 moderado durante la temporada navideña, con ventas esti- 
	 madas en alrededor de US$147bn para noviembre y diciem- 
	 bre. Los minoristas permanecen cautelosos, dado que la  
	 economía continúa estancada tras dos años de bajo creci- 
	 miento.
•	En línea con lo previsto, el Banco de Inglaterra votó por man- 

	 tener sin cambios las tasas de interés. No obstante, la deci- 
	 sión fue dividida:  de los nueve miembros del Comité, cinco  
	 votaron a favor de mantener la tasa de referencia en 4%,  
	 mientras que los otros cuatro apoyaron un recorte de 25 pun- 
	 tos base.
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•	El sector manufacturero se contrajo en octubre al ritmo más  
	 rápido en 19 meses, afectado por la débil demanda en los  
	 sectores automotriz y de semiconductores. No obstante, el  
	 sector de servicios mantuvo un desempeño sólido, a pesar  
	 del crecimiento más lento en nuevos pedidos en 16 meses y  
	 del resurgimiento de las presiones inflacionarias.

China
•	La actividad manufacturera se contrajo en octubre hasta su  

	 nivel más bajo en seis meses. En tanto, el sector de servicios  
	 se expandió, aunque al ritmo más lento en tres meses, debi- 
	 do a la caída en los pedidos del extranjero.

Argentina

•	El presidente Javier Milei rechazó las solicitudes de inversio- 
	 nistas para permitir que el peso flote libremente tras su victo- 
	 ria en las elecciones de medio término. En una entrevista,  
	 Milei afirmó que acelerará sus reformas de libre mercado y  
	 profundizará su alianza con el presidente Donald Trump. Por  
	 su parte, Jamie Dimon, CEO de JPMorgan, señaló que Argen- 
	 tina podría no necesitar finalmente un préstamo bancario y  
	 elogió al gobierno por el avance en la reestructuración de la  
	 economía del país.

Brasil
•	El gobierno estableció nuevas reglas que elevan el capital  

	 mínimo requerido para que las instituciones financieras ope- 
	 ren en el país a 9.1 mil millones de reales (1.68 mil millones  
	 de dólares) desde 5.2 mil millones de reales. Las institucio- 
	 nes que utilicen el término “banco” o expresiones similares  
	 en su nombre deberán mantener un colchón de capital  
	 adicional. Las reglas entran en vigor de manera inmediata,  
	 con una implementación gradual hasta enero de 2028.
•	El Banco Central decidió mantener la tasa de interés de refe- 

	 rencia en 15%. Con ello, la tasa permanece en su nivel más  
	 alto desde julio de 2006.
México

•	Banco de México aplicó un recorte de 25 puntos base, colo- 
	 cando la tasa de referencia en 7.25%, como anticipó el  
	 consenso. Esta es la tercera reducción consecutiva de esa  
	 magnitud en lo que va del año.
•	Durante septiembre, el envío de remesas totalizó en 5,214  

	 millones de dólares. Esto implicó una contracción anual de  
	 2.7%. Las remesas que han ingresado al país entre enero y  
	 septiembre reflejan una contracción anual de 5.5%. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se conocerá la inflación de octubre  11/13
• En Estados Unidos, se publicarán los precios al productor 11/14

La pérdida de capacidad para manejar las propias finanzas puede darse por deterioro cognitivo, enferme-
dad o accidente. Planificar con antelación permite evitar bloqueos administrativos y proteger los intereses 
de la persona afectada.

Existen mecanismos que facilitan esta planificación, 
Como el poder notarial duradero, que permite a una persona actuar legalmente en nombre de otra si esta 
pierde capacidad. La designación de un contacto de confianza en el banco y la organización de documen-
tos financieros son acciones complementarias que facilitan la gestión.

Esta planificación,
No implica renunciar al control de las finanzas en el presente, sino establecer una estructura que garantice 
que las decisiones se tomarán según criterios previamente definidos. Esto reduce el riesgo de que terceros 
no autorizados influyan en el manejo del patrimonio.  Actuar con anticipación brinda paz mental tanto a la 
persona como a su familia, y asegura que el patrimonio se administre de acuerdo con los deseos del titular, 
incluso en circunstancias difíciles. 

Planificar con tiempo protege tus finanzas ante imprevistos de salud
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


