S

AXXE TS

MANAGEMENT (SCHWEIZ) AG

Semana del 3 al 7 de noviembre de 2025

Monitor

S&P 500

Nasdaq

Euro Stoxx50

FTSE100 (UK)

Nikkei (JPN)

Hang Seng (HK)
-16.6

WTI Crude

Gold

e 55
BEN |

B 84

42 B

e 172

17 |

s 217
07 |

e 283
20 1

e 352
| 13
a9 |

sy
| 02

BYTD TotRet % M5 dayRetum %

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

“The investor’s chief problem —
and even his worst enemy —
is likely to be himself.”

Benjamin Graham

Axxets semanal

Estados Unidos

*Los mercados tuvieron una semana de altibajos ante el
nerviosismo en torno a las valuaciones que han alcanzado
varias compafiias vinculadas a la inteligencia artificial (1A).

« El cierre del gobierno en Estados Unidos superd los 36 dias,
convirtiéndose en el mas largo en la historia del pais.

*En las primeras elecciones locales tras la reeleccion de
Donald Trump, los demdcratas obtuvieron triunfos clave. En
Nueva York, destacé la victoria del progresista Zohran
Mamdani sobre el exgobernador Andrew Cuomo.

*La actividad manufacturera se contrajo por octavo mes
consecutivo en octubre, mientras que el sector de servicios
repunto durante el mismo periodo, impulsado por un aumen-
to solido en los nuevos pedidos.

o Elempleo en el sector privado aumento en 42,000 pues-
tos el mes pasado, y la cifra de septiembre fue revisada
al alza.

o Elgastoasociado alas compras de fin de afio se espera
que aumente entre 3.7% y 4.2%, alcanzando entre 1.01y
1.02 billones (trillones) de délares, en comparacién con
un incremento de 4.3% en noviembre y diciembre del
afo pasado, segun la National Retail Federation.

Europa

*La actividad manufacturera de la Eurozona se estanco en
octubre, ya que los nuevos pedidos se mantuvieron sin
cambios y el empleo disminuyo, aunque la produccion conti-
nu6 aumentando por octavo mes consecutivo.

* El sector minorista de Alemania espera un crecimiento anual
moderado durante la temporada navidefa, con ventas esti-
madas en alrededor de USS147bn para noviembre y diciem-
bre. Los minoristas permanecen cautelosos, dado que la
economia continua estancada tras dos afios de bajo creci-
miento.

* En linea con lo previsto, el Banco de Inglaterra votd por man-
tener sin cambios las tasas de interés. No obstante, la deci-
sién fue dividida: de los nueve miembros del Comité, cinco
votaron a favor de mantener la tasa de referencia en 4%,
mientras que los otros cuatro apoyaron un recorte de 25 pun-
tos base.
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« El sector manufacturero se contrajo en octubre al ritmo mas
rapido en 19 meses, afectado por la débil demanda en los
sectores automotriz y de semiconductores. No obstante, el
sector de servicios mantuvo un desempenfo solido, a pesar
del crecimiento mas lento en nuevos pedidos en 16 meses'y
del resurgimiento de las presiones inflacionarias.

China

* La actividad manufacturera se contrajo en octubre hasta su
nivel mas bajo en seis meses. En tanto, el sector de servicios
se expandio, aunque al ritmo mas lento en tres meses, debi-
do a la caida en los pedidos del extranjero.

América Latina
Argentina

« El presidente Javier Milei rechazo las solicitudes de inversio-
nistas para permitir que el peso flote libremente tras su victo-
ria en las elecciones de medio término. En una entrevista,
Milei afirmo que acelerara sus reformas de libre mercado y
profundizara su alianza con el presidente Donald Trump. Por
su parte, Jamie Dimon, CEO de JPMorgan, sefialé que Argen-
tina podria no necesitar finalmente un préstamo bancario y
elogio al gobierno por el avance en la reestructuracion de la
economia del pais.

Brasil

* El gobierno establecié nuevas reglas que elevan el capital
minimo requerido para que las instituciones financieras ope-
ren en el pais a 9.1 mil millones de reales (1.68 mil millones
de dolares) desde 5.2 mil millones de reales. Las institucio-
nes que utilicen el término “banco” o expresiones similares
en su nombre deberan mantener un colchén de capital
adicional. Las reglas entran en vigor de manera inmediata,
con una implementacién gradual hasta enero de 2028.

« El Banco Central decidié mantener la tasa de interés de refe-
rencia en 15%. Con ello, la tasa permanece en su nivel mas
alto desde julio de 2006.

México

* Banco de México aplico un recorte de 25 puntos base, colo-
cando la tasa de referencia en 7.25%, como anticipd el
consenso. Esta es la tercera reduccion consecutiva de esa
magnitud en lo que va del afio.

* Durante septiembre, el envio de remesas totalizé en 5,214
millones de dodlares. Esto implicé una contraccién anual de
2.7%. Las remesas que han ingresado al pais entre enero y
septiembre reflejan una contraccion anual de 5.5%.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

« En Estados Unidos, se conocerd la inflacion de octubre 11/13
« En Estados Unidos, se publicarén los precios al productor 11/14

En pocas palabras...

Planificar con tiempo protege tus finanzas ante imprevistos de salud

La pérdida de capacidad para manejar las propias finanzas puede darse por deterioro cognitivo, enferme-
dad o accidente. Planificar con antelacion permite evitar bloqueos administrativos y proteger los intereses
de la persona afectada.

Existen mecanismos que facilitan esta planificacion,

Como el poder notarial duradero, que permite a una persona actuar legalmente en nhombre de otra si esta
pierde capacidad. La designacién de un contacto de confianza en el banco y la organizacién de documen-
tos financieros son acciones complementarias que facilitan la gestion.

Esta planificacion,

No implica renunciar al control de las finanzas en el presente, sino establecer una estructura que garantice
gue las decisiones se tomaran segun criterios previamente definidos. Esto reduce el riesgo de que terceros
no autorizados influyan en el manejo del patrimonio. Actuar con anticipacién brinda paz mental tanto a la
persona como a su familia, y asegura que el patrimonio se administre de acuerdo con los deseos del titular,
incluso en circunstancias dificiles.
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Divisas

Min 52 Semanas

EUR/USD
USD/ARS
USD/BRL
USD/MXN
UsD/COP
USD/CHF
GBP/USD
UsD/IPY
USD/CNY

Precio
1.16
1446.00
5.36
18.57
3780.10
0.80
1.31
153.17
7.12

Cambio 5D %

0.30
-0.05
0.24
-0.11
1.98
0.05
-0.13
0.55
-0.04

Cierre 5D

1.15
1445.23
5.38
18.55
3854.68
0.80
1.32
153.99
7.12

11.76
-28.70
15.17
12.15
16.56
12.83
4.95
2.64
248
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France ([EUR)
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Yield

2.87
3.86

4.09
2l

10.45

13.81
11.69
8.91

3.46
2.6d
3.43
2.19
ULl
4.47

YTD(bp)

-46.0

Max 52 Semanas

1.19
1491.87
6.32
21.29
4547.22
0.92
1.38
158.87
7.35

52 Week High

4.83
4.52

4.81
3.62

46.98
15.26
12.73
10.49

3.63
2.94
4.05
3.9
0.84
4.92

%

N4

1.01

993.62

5.27

18.20

3765.31

0.78

1.21

139.89

7.10

52 Week Low

2.86
3.84
32.86
LT
71.74
12.54
10.46
8.70
2.84
2.03
32.16
2.73
0.11
4,19



Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,829.46 -1.03 11.55 2,908.50 2,268.00 Tonelada
Cobre 496.60 -2.42 22133 589.50 400.15 Libra
Oro 4,005.10 0.22 51.65 4,358.00 2,541.50 Onza Troy
Plata 48.39 0.47 65.46 53.77 27.55 Onza Troy
Crudo (Brent) 63.72 -2.07 -14.63 82.63 58.40 Barril
Crudo (WTI) 59.80 -1.94 -16.62 80.77 55.12 Barril
Gasolina 195.54 -1.89 -2.30 241.41 179.26 Galon
Gas Natural 4.34 5.16 19.38 4,90 2,62 MMBTU

Fuente: Bloomberg

Glosario
Codigo de Divisas

EARS Epeso argentino EHKD iDéIar de Hong Kong :
;AUD EFDéIar australiano ;JPY EYen japonés E
;BRL EReaI brasilefio ;MXN Epeso mexicano E
ECAD EDéIar canadiense ?RUB ERubIo ruso g
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense E
ECNY EYuan chino EMXN Erpeso mexicano E
ECOP Erpeso colombiano ERUB ERubIo ruso E
EEUR EEuro ETHB EBaht tailandés :
éGBP ELibra esterlina ?USD ErDéIar estadounidense E
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'Descripcién

Descripcién

Ebbl barril EIMF [Fondo Monetario Internacional
'BoE 'Banco de Inglaterra [Latam |[Latinoamérica
EBoJ fBa nco de Japdn fLibor ETasa de oferta interbancaria de Londres
pr ;Puntos basicos m b/d iMiIIones de barriles diarios
' \Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el '
E \Brasil, Rusia, China, India, | idinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los i
{BRICS | P M1 [ ‘s . . :
E Sud Africa ; Edeposmos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de |
i ; | i6rdenes de disposicién negociables 5
|Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
! b . | lefectivo y los depésitos corrientes (M1) asi como los depésitos |
{DCF Flujo de caja descontado M2 [ Y P ( ) .. ep i
E | ; Ede ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y |
i ; | iotros depositos a plazo 5
lUna medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los
! | 5 idepésitos a muy largo plazo, los fondos institucionales |
DM {Mercado desarrollado M3 [ P . ylargo p ' |
E ; ; /monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazoy otros |
i ; | 1activos liguidos mayores 5
‘Beneficio antes de
EEBITDA ;mteresses, ‘n:npuestos, ;M&A EFusiones y adquisiciones ‘
! depreciaciény ; ; 5
; lamortizacion i ; |
[ECB 'Banco Central Europeo MoM  |Intermensual
[Europa del Este, Oriente r | .
EEEMEA Medio y Africa EPIB iPremoNanr contable |
EM 'Mercado emergente \P/E {Ratio precio/utilidad
IEMEA  |Europa Oriente Medioy  bgoc  |Banco Popular de China
! |Africa ; i |
[EPS 'Beneficio por accién [PMI /Indice de Responsables de Compras
EETF fFondos cotizados EPPP iParidad de poder adquisitivo
EFCF EFree cash flow EQE iReIajacién cuantitativa '
fReserva Federal de Estadosf .
EFed §Un'|dos EQOQ Elntertnmestral
IFFO |Fondos generados por REIT  [Fondo de inversién inmobiliaria i
; joperaciones ; ; |
EFOMC ;Cormte de O_peramones de EROE iRendimiento de los recursos propios
! 'Mercado Abierto | : !
EFX fDivisas EROIC ERendimiento sobre el capital invertido
§G1O EEI Grupo de los Diez ERRR iRatio de reservas obligatorias
IG3 [El Grupo de los Tres VIX /Indice de volatilidad
'GDP 'Producto Interior Bruto 'WTI \Barril tipo "West Texas Intermediate”
IHC Divisa segura 'YoY Interanual
| 'High yield (alta ! E' ) |
HY | o YTD iQue va del afio |
i rentabilidad) ! EQ |
EIG Investment grade (grado | i

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
investment or strateqy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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