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 “La mayor ventaja que puede 
tener un inversionista es una 

orientación a largo plazo”. 

•	La Reserva Federal recortó la tasa de fondos federales en  
	 25 puntos base, llevándola al rango de 3.5%-3.75%. La deci- 
	 sión generó división, con tres votos en contra. La Fed mejoró  
	 la previsión de PIB para 2025 y 2026 y redujo la de inflación.  
	 Proyectan un solo recorte más en 2026.
•	El Índice de Costo de Empleo de EEUU creció 0.8% en el 3T,  
	 por debajo del 0.9% esperado. El aumento anual fue de 3.5%,  
	 el menor desde 2T 2021. El reporte, retrasado por el cierre  
	 gubernamental, sugiere que los costos laborales no son la  
	 principal causa de la reciente inflación.
•	Las vacantes laborales en EEUU se mantuvieron en 4.6% en  
	 octubre, con 7.658 millones de puestos abiertos en septiem- 
	 bre. La mayor parte de las vacantes en octubre se concentró  
	 en Comercio, Transporte y Servicios Públicos. Las contrata- 
	 ciones cayeron a 5.149 millones.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Seth Klarman

•	La producción industrial de Alemania creció 1.8% mensual  
	 en octubre, superando la expectativa de caída (vs. +1.1% en  
	 sep.). Este fue el mayor avance desde marzo, impulsado por  
	 maquinaria y electrónica. La producción automotriz, sin  
	 embargo, cayó 1.3%.
•	Las exportaciones de Alemania subieron 0.1% mes a mes  

	 en octubre, desafiando el pronóstico de caída. Este ligero  
	 aumento fue impulsado por el comercio con la Unión Euro- 
	 pea, compensando la fuerte caída en los envíos a EEUU y  
	 China.
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•	Los precios al productor aumentaron 2.7% anual en noviem- 
	 bre, manteniéndose sin cambios respecto a octubre. Las  
	 categorías con mayor incremento fueron Metales no ferro- 
	 sos (+14.9%) y Bebidas/Alimentos (+4.9%). 

China
•	La inflación anual subió a 0.7% en noviembre (vs. 0.2% en  
	 octubre), el nivel más alto desde febrero 2024. Los precios  
	 de alimentos crecieron por primera vez en diez meses. La  
	 inflación subyacente se mantuvo en 1.2%, el máximo en 20  
	 meses.
•	Los precios al productor cayeron 2.2% anual en noviembre  
	 (vs. -2.1% en oct.), marcando 38 meses consecutivos de con- 
	 tracción. La caída superó las expectativas debido a la debili- 
	 dad en el consumo interno y la fuerte competencia. Los  
	 precios de bienes de consumo duradero profundizaron el  
	 descenso.

Argentina

•	La tasa de inflación anual aumentó levemente a 31.40% en  
	 noviembre (vs. 31.30% en octubre). Históricamente, la infla- 
	 ción promedio es de 188.75% (1944-2025).

Brasil

•	La inflación anual cayó a 4.46% en noviembre (vs. 4.68% en  
	 oct.), el nivel más bajo desde septiembre 2024. Los precios  
	 se moderaron en Alimentos y Transporte. No obstante, se  
	 aceleraron en Vivienda (+6.54%), Vestuario y Educación. La  
	 inflación mensual fue 0.18%.
•	El Banco Central mantuvo su tasa de referencia en 15.00%,  
	 señalando que una pausa prolongada es necesaria ante la  
	 incertidumbre y para asegurar la convergencia de la inflación  
	 al objetivo. Las expectativas de inflación se sitúan en 4.4%  
	 para 2025 y 4.2% para 2026.

México

•	La inflación anual aceleró a 3.80% en noviembre (vs. 3.57%  
	 en octubre), su nivel más alto desde junio y superior a lo  
	 esperado. El alza fue impulsada por Alimentos y Salud. La  
	 inflación mensual subió a 0.66%.
•	La producción de autos cayó 8.4% año contra año en noviem- 
	 bre, profundizando la caída de octubre. Honda, Mazda,  
	 Nissan y GM lideraron el descenso. La producción acumula- 
	 da del año ha sido un 1.5% menos que en 2024.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de las nóminas no agrícolas 12/16
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de la inflación de noviembre 12/18

La Reserva Federal aplicó su tercer recorte consecutivo, llevando la tasa a 3.50%–3.75%. El comunicado 
reveló mayor incertidumbre sobre futuros ajustes y un comité dividido entre riesgos laborales e inflacio-
narios. El “dot plot” que refleja las expectativas a futuro mostró solo un recorte en 2026 y otro en 2027, 
manteniendo la senda previa, pero evidenció diferencias entre los funcionarios sobre el nivel adecuado de 
tasas hacia adelante.

Implicaciones para el mercado: 

El recorte confirma que la Fed mantiene un sesgo acomodaticio, pero la división interna indica que el cami-
no hacia nuevas reducciones será más lento y dependiente de los datos. Para los mercados, esto implica 
mayor sensibilidad a cifras de empleo, inflación y expectativas de política monetaria en 2026.

Fed divide opiniones tras nuevo recorte de tasas
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


