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Semana del 26 al 30 de enero de 2026
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“Waiting helps you as an inves-
tor and a lot of people just can’t 

stand to wait.”

•	La Fed mantuvo las tasas en 3.5%–3.75% ante un crecimien- 
	 to sólido y desempleo estable. Pese a una votación de 10-2,  
	 prevaleció la cautela por la inflación, reduciendo la urgencia  
	 de recortes inmediatos.
	 o	 El presidente Trump designó a Kevin Warsh como suce-

sor de Jerome Powell al frente de la Fed. 
•	La inflación al productor (PPI) subió 0.5% en diciembre (3%  

	 anual), con la inflación subyacente saltando al 3.3% anual. El  
	 repunte en servicios (+0.5%) y metales compensó la caída en  
	 combustibles, superando ampliamente las expectativas.
•	Esta semana llegó la primera oleada de reportes trimestrales  

	 de las principales empresas tecnológicas, con los inversio- 
	 nistas asimilando resultados mixtos, así como la guía futura  
	 y el gasto en inteligencia artificial como un factor clave. 
•	El déficit comercial creció 94.6% (4.1% anual) en noviembre,  

	 el mayor salto desde 1992. El repunte, impulsado por impor- 
	 taciones de bienes de capital para IA, podría ajustar a la baja  
	 el PIB del 4T.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Charlie Munger

•	La economía en la eurozona creció 1.3% anual en el 4T de  
	 2025, superando las previsiones de 1.2%. España creció  
	 2.6% e Irlanda 6.7% liderando el ranking.
•	La economía alemana creció 0.4% anual en el 4T de 2025,  
	 su mayor avance en tres años. Pese a la volatilidad del  
	 comercio exterior, Alemania logró cerrar el 2025 en terreno  
	 positivo, superando las previsiones del mercado.
	 o	 La inflación subió al 2.1% en enero, desde 1.8%, impuls-

ada por el repunte en alimentos (+2.1%), pese a la caída 
en energía. La inflación de servicios cedió al 3.2%.

	 o	 El indicador de confianza al consumidor GfK subió, su-
perando previsiones. Destaca el repunte en expectati-
vas de ingresos y la disposición de compra, aunque el 
optimismo es frágil ante la incertidumbre comercial.
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•	Los precios del sector servicios subieron 2.6% anual en  
	 diciembre. La escasez laboral y el yen débil impulsan los cos- 
	 tos, reforzando la postura del BoJ para justificar nuevas  
	 alzas en las tasas de interés.

China
•	De acuerdo con oficiales del gobierno, en 2026 se priorizará  

	 el consumo de servicios y bienes para mitigar la sobrecapa- 
	 cidad industrial y la dependencia externa. El plan impulsa  
	 sectores como transporte, turismo y servicios digitales para  
	 elevar la demanda interna.

Argentina

•	El FMI ratificó un crecimiento de 4% para Argentina en 2026  
	 y 2027. A nivel global, prevé una expansión firme del 3.3%,  
	 condicionada por tensiones comerciales, inversión tecnoló- 
	 gica e incertidumbre política.

Brasil

•	El Banco Central mantuvo la tasa en 15.00%. Se anticipa una  
	 pausa prolongada ante riesgos en la inflación de servicios y  
	 el tipo de cambio, buscando converger a la meta de 3.2%  
	 para 2027.

México

•	La economía de México creció un promedio de 0.7% en 2025,  
	 superando el consenso del mercado (0.6%). El dato prelimi- 
	 nar marca una recuperación tras la contracción del trimestre  
	 previo (-0.3%).
•	Las exportaciones crecieron 7.6% en 2025, superando la  

	 media global. Destaca el auge manufacturero no automotriz  
	 (+17.3%), que compensó las caídas en el sector automotriz  
	 (-4.2%) y petrolero (-26.4%).
•	La tasa de desempleo se ubicó en 2.4% para el cierre de  

	 2025, superando las expectativas de 2.6%. 
•	Banxico prevé seguir recortando tasas si el alza en los impu 

	 estos especiales y aranceles no se generaliza. La holgura  
	 económica y el peso fuerte mitigarían el impacto, pero el  
	 banco central advierte un enfoque más gradual.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el índice de compras de gerentes manufactureros (PMI)  02/02
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de las nóminas no agrícolas 02/06

La Reserva Federal mantuvo la tasa en 3.5%–3.75%, con una visión más optimista sobre la economía. El 
comunicado destacó que el crecimiento se mantiene sólido y que el desempleo muestra signos de esta-
bilización, reduciendo la urgencia de nuevos recortes en el corto plazo. Aunque dos miembros votaron 
por bajar la tasa, la mayoría prefiere cautela ante la persistencia de presiones inflacionarias y un mercado 
laboral resiliente.

Implicaciones para el mercado: 

La política monetaria seguirá dependiente de datos. La Fed balancea inflación y empleo, sugiriendo tasas 
estables a corto plazo.

La Fed pausa recortes ante señales de resiliencia

Fuente: JP Morgan



 | 4Axxets semanal

Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


