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Semana del 2 al 6 de febrero de 2026
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“Most people get interested in 
stocks when everyone else is. 
The time to get interested is 

when no one else is.”

•	De acuerdo con el reporte de empleo (ADP), las empresas  
	 sumaron solo 22,000 empleos en enero, cifra menor a la  
	 prevista (45,000). Sin el sector salud (+74k), el saldo sería  
	 negativo. Sin embargo, el reporte oficial se dará a conocer el  
	 11 de febrero. 
•	Las solicitudes de desempleo iniciales saltaron a 231,000 en  
	 la última semana de enero, superando las 212,000 previstas.  
	 El alza de 22k, la mayor desde diciembre se atribuye a cierres  
	 temporales por tormentas invernales en el noreste de EE. UU.
•	El índice manufacturero (PMI) subió en enero, su primera  
	 expansión en un año, en donde los nuevos pedidos impul- 
	 saron el dato. En tanto que, el índice de servicios se mantuvo  
	 sólido en enero. 
•	La temporada de reportes trimestrales del 4T25 posee un  
	 avance de 47%, en donde el 80% ha reportado mayores utili- 
	 dades a lo previsto. En este contexto, las utilidades de las  
	 empresas crecen 15% año a año. Por su parte, las ventas  
	 avanzan 9%.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffett

•	El Banco Central Europeo mantuvo las tasas de interés sin  
	 cambios en su primera reunión del año, con la tasa de depó- 
	 sito en el 2.0%. 
	 o	 La inflación anual en la eurozona cayó al 1.7% (desde 

2.0%) en enero, su nivel más bajo en 16 meses ante un 
euro fuerte y la caída en energía (-4.1%). La inflación 
subyacente cedió al 2.2%, marcando mínimos de 2021.

•	Las ordenes industriales en Alemania tuvieron un repunte del  
	 7.8% mensual en diciembre, marcando su mayor incremento  
	 en dos años. Aunque el dato fue impulsado por pedidos a  
	 gran escala (volátiles), otros componentes que conforman el  
	 indicador mostraron una más firme.
•	El Banco de Inglaterra mantuvo la tasa de interés en 3.75%,  
	 en una votación sumamente dividida (5 a 4). Mientras la  
	 mayoría optó por cautela, cuatro miembros presionaron por  
	 un recorte de 25 puntos básicos, evidenciando una fractura  
	 interna.
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•	El índice manufacturero (PMI) subió en enero, su primera  
	 expansión desde junio. Los pedidos externos crecieron por  
	 primera vez desde 2022.
•	El índice de servicios (PMI) subió en enero, tocando su ma- 
	 yor nivel en casi un año. 

China
•	El índice de manufacturero (PMI) escaló en enero a niveles  
	 no vistos desde octubre. El sector se expandió gracias al  
	 rebote en pedidos de exportación y una aceleración en la  
	 producción, impulsando las contrataciones en fábricas a  
	 máximos de 3 meses.

Argentina

•	Argentina y EE. UU. firmaron un acuerdo estratégico para  
	 asegurar el suministro de minerales críticos (litio y cobre).  
	 Tras exportaciones mineras récord en 2025. Este pacto  
	 busca acelerar inversiones y exportaciones.

Brasil

•	De acuerdo con el índice compuesto (PMI), la actividad priva- 
	 da se estancó en enero. El crecimiento en servicios no logró  
	 compensar la fuerte contracción manufacturera, provocan- 
	 do una caída en el empleo y un repunte en los costos de insu- 
	 mos.

México

•	Banxico mantuvo la tasa en 7.00%, pausando el ciclo de re 
	 cortes. Pese a la baja expansión del PIB en 2025, la inflación  
	 subyacente (4.47%) persiste al alza, retrasando la meta del  
	 3%.
•	Las remesas en 2025 tuvieron una caída del 4.6% frente al  
	 récord de 2024. Este descenso rompe la tendencia de creci- 
	 miento histórico reportada por Banxico en años previos.
•	El índice manufacturero (PMI) subió levemente en enero,  
	 hilando tres meses de contracción. Los aranceles elevaron  
	 costos, mientras la demanda de EE. UU. se debilitó.
•	La confianza empresarial manufacturera retrocedió en enero  

	 a su nivel más bajo desde abril de 2025 y acumuló 11 meses  
	 en contracción. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se darán a conocer las nóminas no agrícolas  02/11
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de la  02/13

Aunque Bitcoin fue pionero y revolucionario, su rol como base del sistema económico global presenta li-
mitaciones clave: escasez inflexible, consumo energético elevado y riesgo de pérdida irreversible de valor.
La verdadera innovación está en la tecnología subyacente —blockchain, contratos inteligentes, tokeniza-
ción— que permitirá un futuro descentralizado, líquido y funcional. Cripto sí, pero con nuevos estándares.

Implicaciones para el mercado: 

Bitcoin tiene restricciones estructurales: solo 21 millones de monedas, sin respaldo flexible frente a shocks 
económicos.

¿Es Bitcoin el futuro? Una visión crítica.



 | 4Axxets semanal

Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields



 | 5Axxets semanal

Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg



 | 6Axxets semanal



 | 7Axxets semanal

DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


