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Semana del 16 al 20 de febrero de 2026
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“The longer you can extend your 
time horizon the less competiti-

ve the game becomes.”

•	Fue una semana de pocos datos económicos, en donde  
	 destacó que el PIB del 4T25 creció solo 1.4% anual, por  
	 debajo del 2.5% previsto. El cierre del gobierno restó 1 punto  
	 al crecimiento, moderando el avance anual al 2.2% (vs. 2.8%  
	 en 2024) entre persistentes presiones de precios.
	 o	 Por otro lado, el inicio en construcción de viviendas uni-

familiares repuntó un 4.1% en diciembre. Pese al alza, la 
caída en los permisos de construcción sugiere la posi-
bilidad de una debilidad futura por las altas tasas hipo-
tecarias.

•	El petróleo subió durante la semana ante las crecientes  
	 tensiones entre EE. UU.-Irán. El mercado teme bloqueos en el  
	 Estrecho de Ormuz, arteria vital para el 20% del petróleo  
	 global.
•	La Fed mostró un tono restrictivo y divisiones sobre las tasas  
	 en sus minutas. Aunque el empleo se mantiene estable, la  
	 inflación sigue como prioridad: algunos miembros no  
	 descartan alzas, si persisten las presiones de precios.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Howard Marks

•	La inflación en Alemania subió al 2.1% anual en enero (desde  
	 1.8%), por arriba de la meta del BCE. El repunte en alimen- 
	 tos y bienes duraderos, junto al alza del transporte, impulsó  
	 los precios, pese a la moderación en servicios.
	 o	 La confianza de los inversionistas cayó inesperada-

mente en febrero, por debajo de lo previsto. Aunque la 
cifra señala una recuperación modesta, la realidad es 
que el país atraviesa por dificultades para ganar tracci-
ón económica. 

•	La inflación en Reino Unido bajó al 3.0% anual en enero, debi- 
	 do a menores costos en transporte y alimentos. Por su parte,  
	 la inflación subyacente disminuyó al 3.1%. 
	 o	 El desempleo en Reino Unido subió al 5.2% en enero 

(máximo desde 2021), superando el 5.1% previsto. Lo 
anterior, respaldó las expectativas del mercado, el cual 
anticipa un recorte de tasas en marzo.
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•	La economía creció un 0.2% anual en 2025, revirtiendo la  
	 contracción previa, pero incumpliendo el 1.6% previsto. El  
	 gasto empresarial impulsó el repunte, aunque el consumo  
	 privado se estancó por los altos precios.
•	La inflación general cayó al 1.5% en enero, su nivel más bajo  

	 desde marzo 2022. La inflación subyacente bajó al 2%, aline- 
	 ándose con la meta del BoJ.
•	Las exportaciones aumentaron 16.8% en enero, ligando cin- 
	 co meses al alza y superando el 12% previsto. Con impor- 
	 taciones a la baja (-2.5%), el déficit comercial se redujo.

China
•	Empresas estatales chinas comenzaran a adquirir proyectos  
	 inmobiliarios, señal de que el plan del gobierno para reducir  
	 el exceso de oferta gana tracción. Analistas prevén que esto  
	 suavice la caída de precios y el lastre a la economía. 

Argentina

•	•	 Analistas proyectan un superávit comercial en enero, 
impulsado por un alza del 11.6% en exportaciones y una caída 
del 5.2% en importaciones año contra año. El saldo refuerza la 
acumulación de reservas del Banco Central.

Brasil

•	La actividad económica creció 2.5% en 2025, superando pre- 
	 visiones gracias al sector agrícola (+13.1%). El PIB oficial se  
	 publicará el 3 de marzo, en medio de un entorno de tasas  
	 restrictivas para controlar la inflación.

México

•	El empleo manufacturero cayó 2% en 2025, su tercer año de  
	 bajas y el mayor descenso desde 2009 (excluyendo 2020).  
	 La cifra evidencia el reto que se tiene ante la persistente  
	 sangría laboral.
•	De acuerdo con las minutas de Banxico, la institución evalúa  

	 ajustes a la tasa ante una inflación del 3.77%. Pese al alza del  
	 impuesto a ciertos productos y aranceles, el impacto fue  
	 considerado como „reducido“, manteniendo el objetivo de  
	 convergencia al 3% de forma ordenada. 
•	Fitch Ratings advirtió que el éxito del plan de infraestructura  

	 del gobierno (2026 -2030) dependerá de la confianza de los  
	 inversionistas, el Estado de derecho y la certidumbre del  
	 T-MEC. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo 02/24
• En Estados Unidos, se dará a conocer la inflación de precios al productor (PPI) 02/27

El universo de inversiones alternativas es amplio y diverso, desde real estate hasta cripto. Por eso, más allá 
de qué activos incluir, es clave cómo se clasifican. En AWM utilizamos un marco práctico que separa el 
espacio en categorías como private equity, private debt, real assets, hedge funds y exposiciones satélites.
Esta organización permite entender el rol de cada estrategia: generación de ingresos, protección contra 
inflación o crecimiento de largo plazo. La clasificación no es teórica, es una herramienta para construir 
portafolios más consistentes.

Implicaciones para el mercado: 

Real assets y private credit para resiliencia; PE, VC y direct deals para crecimiento; secondaries y cripto 
como diversificadores.

Cómo clasificar alternativos mejora la construcción de portafolios
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


