
MANAGEMENT (SCHWEIZ) AG
AXXETS

 | 1Axxets semanal

Semana del 23 al 27 de febrero de 2026
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“Buy a stock the way you would 
buy a house. Understand and 
like it such that you’d be con-

tent to own it in the absence of 
any market.”

•	La Suprema Corte anuló los aranceles “de emergencia” de  
	 Estados Unidos por falta de aval del Congreso. El Ejecutivo  
	 respondió con un nuevo arancel global del 10%, abriendo  
	 disputas por reembolsos.
•	El índice de precios al productor (PPI) subió 0.5% en enero,  

	 impulsado por servicios (+0.8%). La inflación al productor  
	 subyacente del 3.6% anual superó lo previsto, pese al alivio  
	 en precios de bienes y energía (-0.3%).
•	Las utilidades del S&P 500 mantienen crecimiento de doble  
	 dígito, pero el mercado sigue cauteloso ante dudas sobre la  
	 sostenibilidad del gasto en IA y niveles elevados de valuaci- 
	 ón.
•	Las solicitudes iniciales de desempleo subieron levemen- 

	 te, reflejando un mercado laboral estable. El dato respalda la  
	 expectativa de que la Fed mantenga tasas sin recortes en el  
	 corto plazo.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffett

•	La inflación en la Eurozona bajó al 1.7% en enero, por debajo  
	 del rango del BCE. La apreciación del euro y la caída en ener- 
	 gía compensaron el alza en alimentos frescos, situando la  
	 inflación subyacente en un 2.2%.
•	La inflación anual en Alemania se moderó al 1.9%, situán- 
	 dose por debajo del objetivo del BCE. Mientras los bienes y  
	 la energía impulsaron el descenso, la inflación en servicios  
	 se mantuvo persistente en 3.2%.
	 o	 La economía alemana presenta señales mixtas, mien-

tras la confianza empresarial subió en febrero por la re-
cuperación en manufactura y servicios, el sentimiento 
del consumidor cayó inesperadamente. Esta divergen-
cia refleja un sector productivo en recuperación frente a 
hogares cautelosos por tensiones geopolíticas y dudas 
sobre la política social.
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•	El índice económico adelantado subió su nivel más alto des- 
	 de mayo 2024, impulsado por la mejora en el mercado labo- 
	 ral. No obstante, el sentimiento del consumidor se debilitó  
	 debido a presiones de costos y tasas elevadas.
•	Los precios de servicios en aumentaron 2.6% en enero, igual- 
	 ando la cifra de diciembre. El BoJ vincula este avance a la  
	 presión salarial por el mercado laboral tenso, reforzando la  
	 tendencia inflacionaria.

China
•	El FMI urgió a China a transitar hacia un crecimiento impul- 
	 sado por el consumo y frenar subsidios industriales. La reco- 
	 mendación busca corregir desequilibrios externos tras el  
	 superávit comercial récord de Beijing.

Argentina

•	La actividad económica repuntó 3.5% anual en diciembre,  
	 impulsada por la agricultura (+32.2%) y la minería (+9.1%).  
	 Pese a la caída en manufactura (-3.9%), el avance mensual  
	 del 1.8% marca el retorno al crecimiento económico.
•	Las ventas minoristas crecieron 16.1% anual en diciembre,  

	 impulsadas por alimentos y hogar. No obstante, en términos  
	 reales, el consumo cayó un 2.4%, reflejando el impacto infla- 
	 cionario.

Brasil

•	Brasil registró un superávit primario inferior a lo previsto. El  
	 gasto creció 2.9%, superando el alza del 1.2% en ingresos, lo  
	 que presiona la meta de equilibrio fiscal.

México

•	La inflación repuntó al 3.92% en la primera quincena de  
	 febrero, superando el 3.89% previsto, impulsada por verdu- 
	 ras, nuevos impuestos y aranceles. La subyacente bajó leve- 
	 mente al 4.52%, reflejando presiones mixtas.
•	La actividad económica en México creció 3.3% en diciembre,  

	 impulsada por agricultura (+11.4%) y construcción (+6.6%).  
	 El repunte del 0.4% mensual marca la mayor expansión des 
	 de julio de 2024.
•	La tasa de desempleo subió de 2.4% a 2.7% en enero, mar- 
	 cando el segundo peor inicio de año desde la pandemia. Se  
	 eliminaron 705,427 empleos en enero. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el índice de compras manufactureras (PMI) 03/02
• En Estados Unidos, se darán a conocer las nóminas no agrícolas  03/05

La economía de EE. UU. creció 1.4% anualizado en el cuarto trimestre de 2025, por debajo de lo previsto, 
afectada por el cierre del gobierno y una menor expansión del consumo y las exportaciones.
Para todo el año, el crecimiento fue de 2.2%, inferior al 2.8% de 2024. En paralelo, la inflación subyacente 
repuntó a 3% anual en diciembre, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal.

Implicaciones para el mercado: 

Aunque el PIB luce débil, la demanda privada mostró resiliencia. La Fed mantendría enfoque prudente ante 
inflación elevada.

Crecimiento se enfría; inflación persiste

 Fuente: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg
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Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


