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“If you aren’t willing to own a 
stock for 10 years, don’t even 
think about owning it for 10 

minutes.”

•	Los mercados continuaron mostrando volatilidad ante el  
	 aumento de las tensiones geopolíticas en Medio Oriente, lo  
	 que presionó al alza los precios del petróleo ante el riesgo de  
	 posibles disrupciones en el tránsito por el Estrecho de  
	 Ormuz.
	 o	 En este contexto, el secretario del Tesoro de Estados 

Unidos, Scott Bessent, señaló que la Marina estadouni-
dense comenzará a escoltar buques a través del Estre-
cho de Ormuz tan pronto como sea “militarmente posi-
ble”. 

•	En datos económicos sobresalió que la inflación anual se  
	 mantuvo estable en 2.4% en febrero, su nivel más bajo desde  
	 mayo de 2025. El repunte en los precios de energía fue com- 
	 pensado por la caída en vehículos usados, mientras la infla- 
	 ción subyacente permaneció sin cambios en 2.5%.
	 o	 El déficit comercial cayó 25.3% en enero tras exporta-

ciones récord. La reducción, mayor a la prevista, perfila 
al comercio como un motor de crecimiento para el 1T-
2026.

	 o	 Las solicitudes de desempleo bajaron ligeramente a 
213,000, sugiriendo que la pérdida de empleos en fe-
brero fue transitoria. Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffett

•	La inflación anual en Alemania se moderó al 1.9% en febrero,  
	 por la caída en precios de energía y alimentos. No obstante,  
	 la inflación subyacente se mantuvo prevaleció en 2.5%, refle- 
	 jando presiones en el sector servicios. 
	 o	 La producción industrial alemana cayó 0.5% en enero, 

contra el avance previsto. El desplome en manufactura 
e insumos superó el alza en energía y construcción, de-
jando una contracción anual del 1.2%.

	 o	 De similar manera, las exportaciones alemanas caye-
ron un 2.3% en enero, ante la menor demanda de China 
y Europa. 

•	El BCE advirtió sobre los riesgos inflacionarios ante el alza  
	 del 50% en el petróleo por el conflicto en Medio Oriente. Aun 
	 que evaluarán el impacto antes de actuar el 19 de marzo, el  
	 mercado comienza a anticipar una postura menos tolerante  
	 a la inflación.
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•	La economía creció un 1.3% en 2025, superando la estima- 
	 ción preliminar del 0.2%. Este ajuste al alza fue impulsado  
	 por una fuerte inversión de capital y un repunte en el consu- 
	 mo privado.
•	La inflación al productor se moderó al 2.0% anual en febrero,  
	 su nivel más bajo desde mayo de 2024. 

China
•	La inflación anual subió al 1.3% en febrero, su mayor nivel en  
	 tres años. El repunte fue impulsado por el gasto asociado a  
	 las festividades del Año Nuevo Lunar. 
•	Las exportaciones crecieron un 21.8% en el primer bimestre,  
	 superando ampliamente el 7.1% previsto. El impulso en elec- 
	 trónica y manufacturas contribuyo a generar un superávit de  
	 $213.6bn durante este periodo. 

Argentina

•	La inflación en Argentina subió al 33.20% en febrero (vs.  
	 32.40% en enero). Pese al repunte mensual, la cifra se man- 
	 tiene significativamente por debajo del promedio histórico  
	 nacional del 188.26%.

Brasil

•	La inflación anual se desaceleró al 3.81% en febrero, gracias  
	 a la moderación en alimentos, vivienda y energía. Sin embar- 
	 go, a nivel mensual subió 0.7%, principalmente por ajustes  
	 estacionales en educación (5.21%).
•	Las ventas minoristas registraron un avance del 2.80% anual  
	 en enero. 

México

•	La inflación anual repuntó al 4.02% en febrero, superando el  
	 rango objetivo de Banxico y las expectativas del mercado  
	 (3.94%). Por su parte, la inflación subyacente persistente en  
	 4.50%, podría generar que se mantenga la tasa de referencia  
	 en 7% por más tiempo. 
•	La revisión del T-MEC y el impacto de los energéticos en la  
	 inflación serán los ejes clave para México este año. Analis- 
	 tas sugieren que los conflictos geopolíticos podrían fortale- 
	 cer la integración del bloque regional.
•	El gobierno y empresarios gasolineros llegaron a un acuerdo  
	 para voluntario mantener en 24 pesos el precio de la gasoli- 
	 na regular en el país. 
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer la producción industrial de febrero  03/16
• En Estados Unidos, se dará a conocer la decisión de política monetaria de la FED  03/18

Las inversiones alternativas han ganado protagonismo en los portafolios, pero también han aumentado las 
dudas sobre cómo abordarlas. Con frecuencia, algunos inversionistas comienzan con estrategias comple-
jas, venture capital, cripto o situaciones especiales, sin antes construir una base sólida.
Una aproximación más efectiva suele iniciar con estrategias más estables, como private credit o private 
equity diversificado, que permiten generar ingreso, diversificación y aprendizaje antes de incorporar mayor 
complejidad al portafolio.

Implicaciones para el mercado: 

En mercados privados, la dispersión entre gestores es alta. Una entrada gradual permite comprender la 
dinámica con confianza.

Construir la base antes de buscar alfa
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


