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“Never invest in a business you 
cannot understand.”

•	La Fed mantuvo tasas en 3.5%-3.75%, en un entorno de infla- 
	 ción persistente y presiones al alza en el crudo que han  
	 reducido expectativas de recortes. Los mercados han mos- 
	 trado volatilidad ante tensiones en Medio Oriente, incluyendo  
	 ataques a infraestructura clave de gas en Qatar e Irán.
•	La Fed suavizó las reglas de capital; los requisitos caerán  
	 4.8% para los bancos más grandes y 5.2% en bancos regio- 
	 nales. La medida liberará liquidez para crédito y dividendos  
	 pese a riesgos geopolíticos crecientes.
•	El Índice de Precios al Productor (PPI) escaló al 3.4% anual  
	 en febrero, superando el 2.9% previsto y marcando su mayor  
	 avance en un año. La inflación subyacente también sorpren- 
	 dió al alza con un 3.9%, el incremento más alto en tres años.
•	Las solicitudes de desempleo bajaron a 205,000 (previsto  
	 215,000), confirmando un mercado laboral sólido. Pese al  
	 alza en gasolinas por el conflicto, las empresas mantienen  
	 plantillas ante la demanda resiliente.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffett

•	El indicador de sentimiento económico en Alemania se  
	 desplomó en marzo ante el conflicto en Medio Oriente. Es la  
	 tercera mayor caída histórica, impulsada por el alza en ener- 
	 géticos y el riesgo de una recuperación económica fallida.
	 o	 El Índice de Precios al Productor (PPI) en Alemania cayó 

3.3% anual en febrero, superando la baja prevista por el 
mercado. La contracción fue impulsada por el desplo-
me de los costos energéticos (-12.5%), particularmente 
en gas natural y electricidad.

•	El Banco de Inglaterra mantuvo unánimemente la tasa en  
	 3.75%. Aunque la inflación de febrero fue del 0.1%, se prevé  
	 que el conflicto en el Medio Oriente eleve la inflación hasta el  
	 3.5% en los próximos meses debido al repunte de los costos  
	 energéticos y combustibles.
	 o	 El desempleo en el Reino Unido se mantuvo en 5.2%, 

cifra menor al 5.3% esperado, pero en niveles máximos 
desde 2021. 
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•	El BoJ mantuvo la tasa de referencia en 0.75%, aunque alertó  
	 sobre riesgos inflacionarios al alza por el costo del crudo.
•	Las exportaciones crecieron 4.2% en febrero, hilando seis  
	 meses de alzas. Pese al dato positivo, se mantienen los ries- 
	 gos en cadenas de suministro por el impacto del crudo en  
	 Asia.

China
•	La producción industrial creció 6.3% en el primer bimestre de  
	 2026. El avance en manufactura tecnológica y naval com- 
	 pensó la moderación en el sector automotriz.
•	Los precios de vivienda cayeron 3.2% en febrero, sumando  
	 32 meses de baja. Por otro lado, la tasa de desempleo subió  
	 al 5.3% en febrero, superando el 5.1% previsto por el merca- 
	 do. 

Argentina

•	La tasa de desempleo ascendió al 7.5% en el cuarto trimes- 
	 tre de 2025, un incremento significativo desde el 6.6% previo. 
•	La confianza del consumidor cayó en marzo a niveles de  
	 octubre de 2025.

Brasil

•	El Banco Central recortó la tasa al 14.75%, un ajuste menor al  
	 previsto. El menor recorte responde a riesgos por el conflicto  
	 en Medio Oriente y una inflación de servicios persistente.
•	La confianza industrial cayó en marzo. El pesimismo respon 
	 de a las altas tasas de interés y la incertidumbre global por el  
	 conflicto en el Medio Oriente.

México

•	La Asociación de Bancos de México moderó sus expectati- 
	 vas de bajas de tasas por el conflicto en Medio Oriente. El  
	 organismo estimó que la Fed cierre 2026 en 3.25%-3.50% y la  
	 tasa de Banxico en 6.75% tras un solo recorte de 25pb, ante  
	 el riesgo inflacionario global.
	 o	 Por otro parte, proyectan un repunte del PIB al 1.5% en 

2026, tras el 0.8% de 2025. Pese a la recuperación y 
estabilidad macro, el crecimiento sigue por debajo del 
potencial del país.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer índice de compras de gerentes manufactureros (PMI)  03/24
• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo   03/26

La Reserva Federal decidió mantener sin cambios su tasa de referencia en un rango de 3.5%–3.75%, en un 
contexto de inflación persistente, señales mixtas en el mercado laboral y tensiones geopolíticas. Aunque 
las proyecciones apuntan a un crecimiento económico sólido y a una eventual moderación inflacionaria, el 
repunte del petróleo y la incertidumbre por el conflicto en Medio Oriente han reducido las expectativas de 
recortes a corto plazo.
La autoridad monetaria mantiene una postura prudente, con ajustes graduales previstos en los próximos 
años.

Implicaciones para el mercado: 

El entorno refuerza la dependencia en datos y la relevancia de factores externos como energía y geopolítica 
en decisiones.

Fed mantiene tasas en entorno incierto

Fuente: Federal Reserve
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Recursos Naturales
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


