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S&P 500 | 0'32.9
Nasdaq 11 I. s
Euro Stoxx50 = 338
FTSE100 (UK) |-2.58.1
Nikkei (JPN) .-7_213'9
Hang Seng (HK) I. 1;145
WTI Crude_ -_ 69.7
Gold :.010'4
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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

“The longer you can extend your
time horizon the less competiti-
ve the game becomes.”

Howard Marks
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Estados Unidos

*EE. UU. propuso tregua de dos semanas a Iran bajo la
condicion de reapertura del Estrecho de Ormuz. En este con
texto, persiste tension por el cobro de cuotas a navieras y el
bloqueo del flujo petrolero global.

« En materia econémica, sobresalio que la inflacion salté al
3.3% en marzo, impulsada por costos de energia (+12.5%)
debido al conflicto en Medio Oriente. La inflacién subyacente
se modero al 2.6%, nivel inferior al 2.7% proyectado.

o Deacuerdo con las minutas de su ultima reunidn, la Fed
aun anticipa un recorte este afo pese a la incertidum-
bre geopolitica. Este escenario, podrian darse si baja la
inflacién o se debilita el mercado laboral.

* El PMI de servicios bajoé en marzo. Los precios de insumos
saltaron a un maximo en 13 afos, por la guerra con Irany pre-
siones arancelarias, mientras el empleo en el sector registro
una contraccion.

* EI PIB se reviso a la baja, pasando a 0.5% anualizado en el 4T.
Pese al freno en inversion y consumo, las ganancias corpora-
tivas subieron y la demanda interna se modero.

Europa

» Los precios al productor (PPI) en la Eurozona desaceleraron
a 3% anual en febrero, su mayor baja desde 2024.

o Por otro lado, las ventas minoristas en la region crecie-
ron 1.7% anual en febrero, enviando senales de resilien-
cia en el consumo.

*Los pedidos industriales en Alemania subieron 0.9% en
febrero, debajo del 2.0% esperado. Esta tendencia, sugiere
un estancamiento productivo que compromete la recupera-
cion economica del pais.

o En el mismo sentido, la produccién industrial cayé 0.3%
en febrero, y resulté peor a lo previsto. El dato sugiere
una contraccion en el primer trimestre de 2026 pese al
incremento en las exportaciones regionales.
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Asia
Japon

*Los precios de productores (PPI) subieron 2.6% anual en
marzo, su mayor alza desde noviembre. El avance mensual
de 0.8% refleja presiones en magquinaria de produccion y
transporte ante el encarecimiento de costos operativos.

China

* La inflacién desaceleré al 1.0% anual en marzo. La caida en
alimentos y el control de precios en combustibles compen-
saron las alzas en transporte. La inflacion mensual bajo al
0.7%, superando previsiones. En tanto, los precios a los
productores (PPI) escalaron 0.5% anual en marzo. El alza en
materias primas y energia impulsd un avance mensual del
1.0%, el mayor registro desde hace cuatro afios.

América Latina
Argentina

* La produccion industrial cayo 8.7% anual en febrero, su peor
baja desde 2025. Se contrajeron 14 de 16 sectores, desta-
cando textiles (-33.2%) y maquinaria (-29.4%). La caida men-
sual fue de 4.0%.

Brasil

« Lainflacion subio al 4.14% en marzo, superando el 4.0% pre-
visto. El alza en combustibles (4.32%) por la crisis en el Estre-
cho de Ormuzy en alimentos impulsé un avance mensual del
0.88%.

México

* Lainflacion escald a 4.59% en marzo, impulsada por alimen-
tos (6.9%) y servicios. Pese a la crisis energética en Medio
Oriente, el dato se ubicd ligeramente debajo del 4.61%
proyectado.

o De acuerdo con las minutas de Banxico, la institucién
proyecta una meta de inflacion del 3% para 2T 2027.
No obstante, persiste division interna por riesgos de la
guerra en Medio Oriente; votos disidentes sugieren cau-
tela ante expectativas no unificadas.

*La inversion fija bruta cayé 1.1% mensual en enero (-2.2%
anual). Destaca el desplome del 8% en magquinaria y equipo
ante la incertidumbre arancelaria, la reforma judicial y altas
tasas.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

* En Estados Unidos, se daré a conocer el indice de precios a productores (PPI) 04/14
* En Estados Unidos, se daré a conocer el dato de la produccién industrial 04/16

En pocas palabras...

Private Equity: claves para entenderlo

El private equity consiste en invertir en empresas que no cotizan en bolsa, con el objetivo de mejorar su va-
lor y venderlas en el futuro. Estas inversiones suelen tener horizontes largos y dependen de factores como
crecimiento operativo, condiciones de mercado y oportunidades de salida.

A diferencia de los mercados publicos, el capital se invierte de forma gradual y los retornos se materializan
con el tiempo, lo que requiere paciencia y disciplina por parte del inversionista.

Implicaciones para el mercado:
El desempefio en private equity puede variar significativamente entre gestores, por lo que la seleccion es

clave. Factores como la capacidad de generar salidas, el acceso a oportunidades y la disciplina en la ejecu-
cién influyen directamente en los resultados.

U.S. companies split public vs. private
Companies with revenue greater than $100mn, share public vs. private
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Fuente: JP Morgan
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.17 1.85 1.15 -0.12 1.21 1.11
USD/ARS 1377.09 1.00 1390.88 5.41 1491.87 1074.06
USD/BRL 5.02 2.77 5.16 9.09 5.92 5.01
USD/MXN 17.27 3.67 17.90 4,28 20.63 17.09
usD/coP 3629.98 0.60 3651.20 4.08 4376.38 3580.50
USD/CHF 0.79 1.81 0.80 0.83 0.85 0.76
GBP/USD 1.35 2.01 1.32 -0.06 1.39 1.30
UsD/JPY 159.15 0.33 159.67 -1.53 160.46 139.89
IUSD/CNY 6.83 0.79 6.88 2.34 7.33 6.82
Fuente: Bloomberg

J

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD(bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 3.64 0.0 4.33 3.64
SOFR 3M 3.67 2 4.33 3.63
North America
uUsS 431 14 4.62 3.92
Canada 3.46 3 3.64 3.04
LatAm
Argentina (ARS) 9.80 -112 46.98 78.05
Brazil (BRL) 13.79 5 15.14 13.22
Colombia (COP) 12.82 20 13.55 11.14
Mexico (MXN) 9.02 -9 9.58 8.66
Europe
France (EUR) 3.69 13 3.89 3.15
Germany (EUR) 3.05 19 3.13 2.42
Italy (EUR) 3.82 27 4.14 3.27
Spain (EUR) 3.50 21 3.69 3.05
Swiss (CHF) 0.44 12 0.54 0.11
England (GBP) 4.83 35 5.12 4.23

ruente: cloomberg

Axxets semanal /@‘m | 4



Recursos Naturales

YTD %

Commodity

IAIuminio
Cobre

Oro

Plata

Crudo (Brent)
Crudo (WTI)
Gasolina

Gas Natural

Fuente: Bloomberg

Glosario

Precio Cambio Semanal %

3,471.41 -1.42
592.80 6.17
4,791.00 3.00
76.86 5.39

95.40 -12.50

97.47 -12.61
299.90 -8.79
2.65 -5.39

Codigo de Divisas

16.54
4.33
10.36
8.86
56.78
69.75
75.85
-28.13

Max 52 Semanas

Min 52 Semanas

3,592.75 2,332.64
658.30 431.00
5,586.20 3,072.10
121.79 30.51
119.50 58.50
119.48 54.98
340.79 166.56
7.83 2.62

Unidad
Tonelada
Libra
Onza Troy
Onza Troy
Barril
Barril

Galon
MMBTU

EARS EPeso argentino EHKD iDéIar de Hong Kong :
;AUD EFDéIar australiano ;JPY EYen japonés E
;BRL EReaI brasilefio ;MXN Epeso mexicano E
ECAD EDéIar canadiense ?RUB ERubIo ruso g
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense E
ECNY EYuan chino EMXN Erpeso mexicano E
ECOP Erpeso colombiano ERUB ERubIo ruso E
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Abr.

Descripcién

EDescripcién

bbbl barril IMF 'Fondo Monetario Internacional :
EBoE iBanco de Inglaterra iLatam §Latinoa mérica :
EBoJ 'Banco de Japén Libor  Tasa de oferta interbancaria de Londres |
'pb 'Puntos basicos mb/d Millones de barriles diarios |
{Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el :
5 |Brasil, Rusia, China, India, | idinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los f
IBRICS | o ' ’ M1 : o . . !
E ISud Africa ! /depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de !
E 6rdenes de disposicién negociables !
E fUna medicidon de la masa monetaria que incluye el dinero en
EDCF iFIujo de caja descontado §M2 ;efectivo y los depdsitos corrientes {'M1) as'flcomo los dfapésitosi
! ; ; ;de ahorro, los fondos comunes de inversién monetarios y !
; i lotros depdsitos a plazo
E fUna medicidén de la masa monetaria que incluye el M2y los
EDM EMercado desarrollado §M3 ;depésito:s a muy largo plazo, los fondos institucionales
! i ! /monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
E ! ! lactivos liquidos mayores
E ‘Beneficio antes de E
E int i t | . i E
{[EBITDA i:jn eresgs,]r:npues 05 M&A {Fusiones y adquisiciones [
; /depreciacion y ! ; |
5 ‘amortizacién | i
EECB ‘Banco Central Europeo MoM Intermensual
E Europa del Este, Oriente | E .
EEEMEA iMedioyAfrica EPIB EIl’re<:|o/\.(alor contable
EM 'Mercado emergente P/E 'Ratio precio/utilidad
[EMEA EEU':Opa' Oriente Mecdlioy iPBoC fBanco Popular de China i
| iAfrica ! : !
EEPS ‘Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
EETF [Fondos cotizados PPP EParidad de poder adquisitivo
IFCF [Free cash flow 'QE irReIajacién cuantitativa
'Reserva Federal de Estados | .
EFed 'Unidos QoQ glntertnmestral
i iFondos generados por 5 . Lo e
{FFO | . REIT {Fondo de inversién inmobiliaria |
5 ioperaciones ! ; E
iComité de Operaciones de _ .
EFOM(: Mercado Abierto iROE iIQen-::i|m|ento de los recursos propios
IFX irDivisas ROIC  [Rendimiento sobre el capital invertido
§G10 EEI Grupo de los Diez ERRR ERatio de reservas obligatorias
§G3 EEI Grupo de los Tres iVIX il'ndice de volatilidad
EGDP 'Producto Interior Bruto WTI ‘Barril tipg "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
E High yield (alta = ;' . |
EHY rentabilidad) 'YTD EQue va del afio |
EIG Investment grade (grado |

! . (4
/de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
investment or strateqy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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