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“The longer you can extend your 
time horizon the less competiti-

ve the game becomes.”

•	EE. UU. propuso tregua de dos semanas a Irán bajo la  
	 condición de reapertura del Estrecho de Ormuz. En este con 
	 texto, persiste tensión por el cobro de cuotas a navieras y el  
	 bloqueo del flujo petrolero global.
•	En materia económica, sobresalió que la inflación saltó al  
	 3.3% en marzo, impulsada por costos de energía (+12.5%)  
	 debido al conflicto en Medio Oriente. La inflación subyacente  
	 se moderó al 2.6%, nivel inferior al 2.7% proyectado.
	 o	 De acuerdo con las minutas de su última reunión, la Fed 

aun anticipa un recorte este año pese a la incertidum-
bre geopolítica. Este escenario, podrían darse si baja la 
inflación o se debilita el mercado laboral.

•	El PMI de servicios bajó en marzo. Los precios de insumos  
	 saltaron a un máximo en 13 años, por la guerra con Irán y pre- 
	 siones arancelarias, mientras el empleo en el sector registró  
	 una contracción.
•	El PIB se revisó a la baja, pasando a 0.5% anualizado en el 4T.  
	 Pese al freno en inversión y consumo, las ganancias corpora- 
	 tivas subieron y la demanda interna se moderó.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Howard Marks

•	Los precios al productor (PPI) en la Eurozona desaceleraron  
	 a 3% anual en febrero, su mayor baja desde 2024. 
	 o	 Por otro lado, las ventas minoristas en la región crecie-

ron 1.7% anual en febrero, enviando señales de resilien-
cia en el consumo. 

•	Los pedidos industriales en Alemania subieron 0.9% en  
	 febrero, debajo del 2.0% esperado. Esta tendencia, sugiere  
	 un estancamiento productivo que compromete la recupera- 
	 ción económica del país.
	 o	 En el mismo sentido, la producción industrial cayó 0.3% 

en febrero, y resultó peor a lo previsto. El dato sugiere 
una contracción en el primer trimestre de 2026 pese al 
incremento en las exportaciones regionales.
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•	Los precios de productores (PPI) subieron 2.6% anual en  
	 marzo, su mayor alza desde noviembre. El avance mensual  
	 de 0.8% refleja presiones en maquinaria de producción y  
	 transporte ante el encarecimiento de costos operativos.

China

•	La inflación desaceleró al 1.0% anual en marzo. La caída en  
	 alimentos y el control de precios en combustibles compen- 
	 saron las alzas en transporte. La inflación mensual bajo al  
	 0.7%, superando previsiones. En tanto, los precios a los  
	 productores (PPI) escalaron 0.5% anual en marzo. El alza en  
	 materias primas y energía impulsó un avance mensual del  
	 1.0%, el mayor registro desde hace cuatro años.

Argentina

•	La producción industrial cayó 8.7% anual en febrero, su peor  
	 baja desde 2025. Se contrajeron 14 de 16 sectores, desta- 
	 cando textiles (-33.2%) y maquinaria (-29.4%). La caída men- 
	 sual fue de 4.0%.

Brasil

•	La inflación subió al 4.14% en marzo, superando el 4.0% pre- 
	 visto. El alza en combustibles (4.32%) por la crisis en el Estre- 
	 cho de Ormuz y en alimentos impulsó un avance mensual del  
	 0.88%.

México

•	La inflación escaló a 4.59% en marzo, impulsada por alimen- 
	 tos (6.9%) y servicios. Pese a la crisis energética en Medio  
	 Oriente, el dato se ubicó ligeramente debajo del 4.61%  
	 proyectado.
	 o	 De acuerdo con las minutas de Banxico, la institución 

proyecta una meta de inflación del 3% para 2T 2027. 
No obstante, persiste división interna por riesgos de la 
guerra en Medio Oriente; votos disidentes sugieren cau-
tela ante expectativas no unificadas.

•	La inversión fija bruta cayó 1.1% mensual en enero (-2.2%  
	 anual). Destaca el desplome del 8% en maquinaria y equipo  
	 ante la incertidumbre arancelaria, la reforma judicial y altas  
	 tasas.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el índice de precios a productores (PPI) 04/14
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de la producción industrial 04/16

El private equity consiste en invertir en empresas que no cotizan en bolsa, con el objetivo de mejorar su va-
lor y venderlas en el futuro. Estas inversiones suelen tener horizontes largos y dependen de factores como 
crecimiento operativo, condiciones de mercado y oportunidades de salida.
A diferencia de los mercados públicos, el capital se invierte de forma gradual y los retornos se materializan 
con el tiempo, lo que requiere paciencia y disciplina por parte del inversionista.

Implicaciones para el mercado: 

El desempeño en private equity puede variar significativamente entre gestores, por lo que la selección es 
clave. Factores como la capacidad de generar salidas, el acceso a oportunidades y la disciplina en la ejecu-
ción influyen directamente en los resultados.

Private Equity: claves para entenderlo

Fuente: JP Morgan
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales
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Fuente: Bloomberg



 | 6Axxets semanal



 | 7Axxets semanal

DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


