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“Patience is not passive; it is 
concentrated strength.”

•	A lo largo de la semana, los mercados experimentaron una  
	 menor volatilidad y, en el caso del S&P 500, alcanzaron un  
	 máximo histórico ante la expectativa de que el conflicto en  
	 Medio Oriente podría moderarse en el corto plazo. En este  
	 contexto, Israel y Líbano acordaron un cese al fuego de 10  
	 días.
	 o	 Adicionalmente, contribuyó el inicio de la temporada de 

reportes del primer trimestre, en la cual los principales 
bancos presentaron resultados positivos.

•	En materia de datos económicos, el PPI subió 0.5% en marzo  
	 (4% anual), bajo el 4.6% previsto. Los bienes saltaron 1.6%  
	 por energía (+8.5%), mientras que el índice subyacente se  
	 moderó al 0.2% mensual ante servicios estables.
	 o	 Las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron a 

207 mil, por debajo de las 215 mil previstas. El dato ref-
leja la resiliencia del mercado laboral frente a la volatili-
dad económica actual.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Bruce Lee

•	La inflación en la Eurozona se revisó al alza, situándose en  
	 2.6% en marzo. El costo de energía saltó 5.1% por la guerra,  
	 mientras que la inflación subyacente bajó al 2.3%. El IPC  
	 mensual subió 1.3%, récord desde 2022.
	 o	 La actividad industrial cayó 0.6% anual en febrero, su-

perando el descenso de 1.0% previsto. El dato iguala 
el ritmo de enero, reflejando una resiliencia moderada 
frente a las expectativas.

•	El PIB del Reino Unido creció 0.5% en febrero, su mayor alza  
	 desde 2024. Destacó que el sector servicios (+0.5%) y la  
	 construcción (+1.0%) impulsaron el avance. No obstante,  
	 persiste el riesgo por la alta dependencia energética.
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S&P 500

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Dow Jones

Fuente: Bloomberg

•	La producción industrial creció 0.40% anual en febrero. Pese  
	 al avance, la cifra se mantiene muy por debajo del promedio  
	 histórico, evidenciando un ritmo de expansión marginal.
•	El FMI prevé que el Banco de Japón suba tasas hacia el 1.5%,  
	 lo que implicaría un ritmo más rápido. Adicionalmente,  
	 proyecta un freno en el crecimiento al 0.7% para 2026, con la  
	 inflación convergiendo al objetivo del 2% hacia fines de 2027.

China

•	Los datos económicos mostraron señales mixtas: el PIB  
	 creció 5% en el primer trimestre, acelerándose desde 4.5% en  
	 el trimestre previo. Las ventas minoristas crecieron 1.7% en  
	 marzo. Por su parte, la producción industrial se expandió  
	 5.7%, y la tasa de desempleo se ubicó en 5.4%, ligeramente  
	 por encima del 5.3% registrado en febrero.

Argentina

•	La inflación descendió ligeramente al 32.60% en marzo, tras  
	 el 33.20% de febrero. Esta lectura representó la más alta en  
	 un año. 

Brasil

•	Las ventas minoristas subieron 0.2% anual en febrero, muy  
	 por debajo del 1.2% esperado. El desplome frente al 2.8% de  
	 enero refleja un freno severo en el consumo interno ante la  
	 desaceleración actual.
•	La confianza industrial cayó en abril, llegando a su nivel más  
	 bajo desde 2020. El pesimismo sobre la economía nacional  
	 y las condiciones actuales confirman un deterioro producti- 
	 vo.

México

•	El gobierno busca pactar precios base con productores de  
	 jitomate ante el repunte inflacionario al 4.59% en marzo. El  
	 plan incluye subsidios energéticos y mejoras logísticas para  
	 estabilizar la canasta básica.
•	EE. UU. buscará endurecer las reglas de origen del T-MEC  
	 para frenar el offshoring y la triangulación de productos vía  
	 México. Funcionarios proponen elevar aranceles externos  
	 para incentivar la industria local.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de ventas minoristas  04/21
• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados al empleo  04/23

La inflación en Estados Unidos repuntó en marzo impulsada por el alza en precios de energía, en un contex-
to marcado por tensiones geopolíticas.
Sin embargo, el componente subyacente mostró mayor estabilidad, reflejando que las presiones inflaciona-
rias estructurales permanecen contenidas. Este comportamiento refuerza un entorno donde los movimien-
tos de corto plazo pueden distorsionar la lectura general, mientras la trayectoria de fondo sigue siendo el 
principal foco para la política monetaria.

Implicaciones para el mercado: 

El reciente repunte inflacionario responde principalmente a factores externos y transitorios. La moderación 
en la inflación subyacente sugiere que las presiones estructurales no se han intensificado.

Inflación repunta por energía

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


