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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

"Patience is not passive; it is
concentrated strength.”

Bruce Lee
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Estados Unidos

* A lo largo de la semana, los mercados experimentaron una
menor volatilidad y, en el caso del S&P 500, alcanzaron un
maximo histdrico ante la expectativa de que el conflicto en
Medio Oriente podria moderarse en el corto plazo. En este
contexto, Israel y Libano acordaron un cese al fuego de 10
dias.

o Adicionalmente, contribuyo el inicio de la temporada de
reportes del primer trimestre, en la cual los principales
bancos presentaron resultados positivos.

 En materia de datos econdémicos, el PPl subi6 0.5% en marzo
(4% anual), bajo el 4.6% previsto. Los bienes saltaron 1.6%
por energia (+8.5%), mientras que el indice subyacente se
moder6 al 0.2% mensual ante servicios estables.

0 Las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron a
207 mil, por debajo de las 215 mil previstas. El dato ref-
leja la resiliencia del mercado laboral frente a la volatili-
dad econdémica actual.

Europa

* La inflacién en la Eurozona se revisé al alza, situandose en
2.6% en marzo. El costo de energia salt6é 5.1% por la guerra,
mientras que la inflacién subyacente bajé al 2.3%. El IPC
mensual subié 1.3%, récord desde 2022.

o La actividad industrial cayé 0.6% anual en febrero, su-
perando el descenso de 1.0% previsto. El dato iguala
el ritmo de enero, reflejando una resiliencia moderada
frente a las expectativas.

* El PIB del Reino Unido crecié 0.5% en febrero, su mayor alza
desde 2024. Destacé que el sector servicios (+0.5%) y la
construccion (+1.0%) impulsaron el avance. No obstante,
persiste el riesgo por la alta dependencia energética.



S&P 500

Fuente: Bloomberg

Dow Jones
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Asia
Japon

* La produccion industrial crecié 0.40% anual en febrero. Pese
al avance, la cifra se mantiene muy por debajo del promedio
histdrico, evidenciando un ritmo de expansion marginal.

* EI FMI prevé que el Banco de Japon suba tasas hacia el 1.5%,
lo que implicaria un ritmo mas rapido. Adicionalmente,
proyecta un freno en el crecimiento al 0.7% para 2026, con la
inflacién convergiendo al objetivo del 2% hacia fines de 2027.

China

*Los datos econdmicos mostraron sefiales mixtas: el PIB
crecio 5% en el primer trimestre, acelerandose desde 4.5% en
el trimestre previo. Las ventas minoristas crecieron 1.7% en
marzo. Por su parte, la produccion industrial se expandio
5.7%, y la tasa de desempleo se ubico en 5.4%, ligeramente
por encima del 5.3% registrado en febrero.

América Latina
Argentina

+ La inflacion descendid ligeramente al 32.60% en marzo, tras
el 33.20% de febrero. Esta lectura representé la mas alta en
un afo.

Brasil

« Las ventas minoristas subieron 0.2% anual en febrero, muy
por debajo del 1.2% esperado. El desplome frente al 2.8% de
enero refleja un freno severo en el consumo interno ante la
desaceleracion actual.

« La confianza industrial cayé en abril, llegando a su nivel mas
bajo desde 2020. El pesimismo sobre la economia nacional
y las condiciones actuales confirman un deterioro producti-
VO.

México

* El gobierno busca pactar precios base con productores de
jitomate ante el repunte inflacionario al 4.59% en marzo. El
plan incluye subsidios energéticos y mejoras logisticas para
estabilizar la canasta basica.

«EE. UU. buscara endurecer las reglas de origen del -MEC
para frenar el offshoring y la triangulacion de productos via

México. Funcionarios proponen elevar aranceles externos
para incentivar la industria local.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

* En Estados Unidos, se dara a conocer el dato de ventas minoristas 04/21
* En Estados Unidos, se daran a conocer datos relacionados al empleo 04/23

En pocas palabras...

Inflacion repunta por energia

Lainflacién en Estados Unidos repunté en marzo impulsada por el alza en precios de energia, en un contex-
to marcado por tensiones geopoliticas.

Sin embargo, el componente subyacente mostré mayor estabilidad, reflejando que las presiones inflaciona-
rias estructurales permanecen contenidas. Este comportamiento refuerza un entorno donde los movimien-
tos de corto plazo pueden distorsionar la lectura general, mientras la trayectoria de fondo sigue siendo el
principal foco para la politica monetaria.

Implicaciones para el mercado:

El reciente repunte inflacionario responde principalmente a factores externos y transitorios. La moderacion
en la inflacién subyacente sugiere que las presiones estructurales no se han intensificado.

U.S. consumer price index
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Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D YTD % Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.18 0.96 1.17 0.76 1.21 1.11
USD/ARS 1352.42 1.41 1371.18 7.36 1491.87 1080.53
USD/BRL 4,96 0.77 5.01 10.22 5.80 4,95
USD/MXN 17.19 0.70 17.30 4,82 19.78 17.09
usD/coP 3598.69 1.09 3633.95 5.08 4325.77 3559.30
USD/CHF 0.78 1.25 0.79 1.75 0.85 0.76
GBP/USD 1.36 0.84 1.35 0.74 1.39 1.30
UsD/JPY 158.26 0.66 159.27 -0.95 160.46 139.89
USD/CNY 6.82 0.17 6.83 2.49 7.31 6.82
Fuente: Bloomberg

J

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD(bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 3.64 0.0 4.33 3.64
SOFR3M 3.68 2 4.33 3.63
North America
uUs 4.25 8 4.62 3.92
Canada 3.44 1 3.64 3.04
LatAm
Argentina (ARS] 951 -141 46.98 78.05
Brazil (BRL) 13.71 -2 14.70 13.22
Colombia (COP) 1275 14 13.55 11.14
Mexico (MXN) 8.90 -21 9.58 8.66
Europe
France (EUR) e 2 3.89 3.15
Germany (EUR) 2.97 11 3.13 2.42
Italy (EUR) 3.68 13 4.14 3.27
Spain (EUR) 3.39 10 3.69 3.05
Swiss (CH F) 0.41 9 0.49 0.11
England (GBP) 4.76 28 5.12 4.23
Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

YTD %

Max 52 Semanas

Min 52 Semanas

Unidad

Commodity

Aluminio
Cobre

Oro

Plata

Crudo (Brent)
Crudo (WTI)
Gasolina

Gas Natural

Fuente: Bloomberg

Glosario

Precio Cambio Semanal %

3,674.72 5.86
608.25 3.34
4,879.70 2.47
82.13 7.39
88.98 -6.53

83.95 -13.07
293.85 -3.25
2.65 -0.11

Codigo de Divisas

23.36
7.05
12.41
16.33
46.23
46.20
72.31
-28.24

3,698.50 2,347.83
658.30 433.25
5,586.20 3,123.30
121.79 31.69
119.50 58.50
119.48 54.98
340.79 166.56
7.83 2.56

Tonelada
Libra
Onza Troy
Onza Troy
Barril
Barril
Galon
MMBTU

EARS EPeso argentino EHKD iDéIar de Hong Kong :
;AUD EFDéIar australiano ;JPY EYen japonés E
;BRL EReaI brasilefio ;MXN Epeso mexicano E
ECAD EDéIar canadiense ?RUB ERubIo ruso g
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense E
ECNY EYuan chino EMXN Erpeso mexicano E
ECOP Erpeso colombiano ERUB ERubIo ruso E
EEUR EEuro ETHB EBaht tailandés :
éGBP ELibra esterlina ?USD ErDéIar estadounidense E
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/Descripcién

'Descripcién

ibbl barril IMF [Fondo Monetario Internacional :
'BoE ‘Banco de Inglaterra lLatam grLatinoa mérica |
'Bo3J ‘Banco de Japén LLibor Tasa de oferta interbancaria de Londres |
'pb [Puntos basicos 'm b/d ‘Millones de barriles diarios :
fUna medicidén de la masa monetaria que incluye todo el :
E Brasil, Rusia, China, India, | dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los !
‘BRICS | S ' ’ M1 ! P . . i
! iSud Africa ! idepositos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de |
; 6rdenes de disposicion negociables :
§Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en |
! Lo . i ‘efectivo y los depésitos corrientes (M1) asi como los depésitos |
{DCF {Flujo de caja descontado M2 | Y P { ) L. ep |
! ; ! ide ahorro, los fondos comunes de inversion monetarios y ;
i ' iotros depdsitos a plazo :
§Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2 y los :
i i ! idepdsitos a muy largo plazo, los fondos institucionales i
‘DM ‘Mercado desarrollado M3 | P ) Yy 1argo p |
; ; ! ‘monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazoy otros |
! i ! iactivos liguidos mayores !
E ‘Beneficio antes de
E lintereses, impuestos, : L L E
{EBITDA :d L P M&A {Fusiones y adquisiciones |
| /depreciaciény | : |
E ‘amortizacién i i
[ECB 'Banco Central Europeo MoM Intermensual
E [Europa del Este, Oriente | .
EEEMEA Medio y Africa EP/B gpremo/Vanr contable
[EM ‘Mercado emergente P/E 'Ratio precio/utilidad
[EMEA EEUFOpa' Oriente Medioy iPBoC 'Banco Popular de China
| iAfrica i : !
EEPS iBeneﬁcio por accién EPMI fl’ndice de Responsables de Compras
EETF irFondos cotizados EPPP iparidad de poder adquisitivo
\FCF irFree cash flow QE \Relajacion cuantitativa
E irReserva Federal de Estados r .
iFed Unidos EQoQ Elntertnmestral |
E 'Fondos generados por 5 5 . o I
{FFO ! . REIT {Fondo de inversién inmobiliaria i
! /operaciones ; ; !
iComité de Operaciones de | . .
EFOMC 'Mercado Abierto iROE ERend|m|ento de los recursos propios
IFX Divisas ROIC  Rendimiento sobre el capital invertido
5010 EEI Grupo de los Diez ERRR ERatio de reservas obligatorias
'G3 [El Grupo de los Tres VIX grl'ndice de volatilidad
'GDP ‘Producto Interior Bruto WTI Barril tiRg "West Texas Intermediate”
HC Divisa segura YoY Interanual
! 'High yield (alta I ! . |
EHY rentabilidad) 'YTD EQue va del afio |
EIG Investment grade (grado |

'de inversién)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
investment or strateqy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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