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Semana del 27 de abril al 1 de mayo de 2026

Monitor Estados Unidos

Europa

“All intelligent investing is value 
inves ting. Acquiring more tha 
n you are paying for. You  must 
value the business i n order to 

value the  stock.” 

•	La Fed mantuvo tasas en 3.5%-3.75% con una histórica divi- 
	 sión de 8-4 votos, la mayor desde 1992. Jerome Powell deja- 
	 rá la presidencia en mayo, pero seguirá en la junta ante inves- 
	 tigaciones internas.
•	Por otro lado, el PIB creció 2.0% en el 1T, impulsado por  
	 inversión en IA (+17.2%) y gasto público (+4.4%). Pese al  
	 dato, el consumo se desacelera por la inflación y el déficit  
	 comercial restó 1.3 puntos al crecimiento.
	 o	 Aunado a lo anterior, la confianza del consumidor subió 

en abril por el cese al fuego y el repunte bursátil. Aunque 
persiste la cautela ante el precio de las gasolinas y una 
caída en planes de viaje a niveles de 2020.

•	HSBC elevo su recomendación para acciones de EE. UU.  
	 a„overweight“ por sólidos resultados del 1T (84% superan  
	 expectativas) y recompras de $430 mil MDD. En contraste,  
	 bajó a Europa a „neutral“ por riesgos energéticos persisten- 
	 tes.
•	La Casa Blanca evalúa eliminar regulaciones para acelerar  

	 la producción de crudo en EE. UU. ante el conflicto con Irán.  
	 Kevin Hassett confirmó diálogos con petroleras para mitigar  
	 el impacto en el suministro global.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Charlie Munger 

•	El BCE mantuvo tasas intactas (refinanciamiento 2.15%,  
	 depósito 2.0%). La presidente del BCE advirtió que el banco  
	 se aleja del escenario base ante el alza en expectativas de  
	 inflación a corto plazo por la guerra en Irán.
	 o	 En relación con lo anterior, la inflación de la Eurozona 

subió al 3% en abril, impulsada por un alza del 10.9% 
en energía. Pese al repunte en Alemania (2.9%) y Espa-
ña (3.5%), la tasa subyacente se moderó ligeramente al 
2.2%.

•	De igual manera, el BoE mantuvo la tasa en 3.75%. Ante una  
	 inflación del 3.3% y riesgos por el conflicto en el Medio  
	 Oriente, el comité advierte posibles alzas futuras para cum- 
	 plir la meta del 2%.
•	La economía de Alemania creció 0.3% anual en el 1T de  
	 2026, cumpliendo las previsiones tras el 0.4% previo. El dato  
	 refleja una expansión moderada pero la economía sigue ope- 
	 rando cerca del estancamiento.
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Asia 

América Latina

Japón

Dow Jones

Fuente: Bloomberg

•	El Banco de Japón mantuvo la tasa en 0.75% con una deci- 
	 sión dividida, tres consejeros votaron por subirla al 1.0%. La  
	 disidencia refleja una creciente preocupación por las presio- 
	 nes inflacionarias derivadas del conflicto en Irán.
•	Ventas minoristas crecieron 1.7% anual en marzo, superan- 
	 do el 0.8% previsto. El repunte, impulsado por el sector auto- 
	 motriz (+9.0%), refleja la efectividad de los estímulos para  
	 reactivar el consumo.

China

•	El PMI manufacturero aumento en marzo, alcanzando su  
	 mayor nivel en un año. Pese a la expansión en pedidos, los  
	 costos de insumos saltaron por el alza del crudo y metales.

Argentina

•	Agencias calificadoras como Fitch Ratings y Moody’s han  
	 reiterado una visión cautelosa sobre Argentina, destacando  
	 riesgos asociados a inflación persistente, debilidad institu- 
	 cional y dependencia de ajustes fiscales.

Brasil

•	El Banco Central recortó la tasa al 14.50%. Pese al alza en la  
	 inflación y la incertidumbre por el conflicto EE. UU.-Irán, el  
	 comité optó por continuar la calibración del ciclo monetario.
•	Inflación anual subió al 4.37% en abril, cifra menor al  

	 4.49%previsto. El dato refuerza la decisión del recorte de 25  
	 puntos base en la tasa.

México

•	El PIB se contrajo 0.8% en el 1T de 2026, su peor caída  
	 trimestral desde 2020. El retroceso fue generalizado, desta- 
	 cando bajas en el sector primario (-1.4%) y secundario  
	 (-1.1%).
	 o	 Por el contrario, las exportaciones tuvieron un aumen-

to récord de 27.7% anual en marzo. El repunte fue im-
pulsado por la manufactura no automotriz (+43.7%). 
La disonancia entre datos sugiere que el dinamismo 
exportador no está permeando al resto de la economía 
interna.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se dará a conocer el PMI de servicios    05/05
• En Estados Unidos, se darán a conocer las nóminas no agrícolas    05/08

La Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de referencia en 3.5%–3.75%, en línea con lo esperado. 
Sin embargo, la votación reflejó una división poco común: cuatro miembros disintieron, marcando el mayor 
desacuerdo desde 1992. Mientras algunos rechazan anticipar recortes, otro miembro votó por bajarlos. El 
entorno geopolítico, particularmente en Medio Oriente, ha elevado la incertidumbre y complica el balance 
entre inflación persistente y señales de desaceleración económica. 

Implicaciones para el mercado:  

El mensaje de la Fed es más complejo que la decisión misma. La estabilidad en tasas contrasta con un 
debate interno creciente sobre el rumbo de la política monetaria. 

Fed sin cambios, pero con división interna 

Fuente: CNBC 
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Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
Código de Divisas

Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


