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"Patience is not passive; it is
concentrated strength.”

Bruce Lee

Axxets semanal

Estados Unidos

*A lo largo de la semana, los mercados tocaron maximos
histéricos. Sin embargo, destaca que la posibilidad de recor-
tes de la Fed en 2026 comienza a alejarse, ya que el consen-
so ven un 37% de probabilidad de alza de tasas. La inflacién
por la guerra y altos costos energéticos dificultan continuar
con el ciclo de relajacién monetaria.

o En este sentido, el rendimiento del bono del Tesoro de
30 aflos tocé un maximo no visto desde 2025, sobre
5.1%.

* La inflacion se aceler6 al 3.8% anual en abril, maximo desde
2023, impulsada por un salto del 17.9% en energia. El dato
supera previsiones y refuerza la presién inflacionaria por el
conflicto en Iran. De similar manera, la inflacién a producto-
res salté al 6.0% anual en abril, maximo desde 2022. Impul-
sada por costos de energia y logistica por el conflicto en
Medio Oriente.

* Las ventas minoristas crecieron 0.5% en abril contra el mes
anterior, fueron impulsadas por gasto en gasolineras. El con-
sumo se mantiene resiliente ante la inflacion, superando
previsiones.

o Por el lado inmobiliario, las ventas de casas crecieron
solo 0.2% anual en abril, por debajo de lo previsto. Tasas
hipotecarias de 6.37% e inflacion limitan el acceso.

Europa

* El PIB de la Eurozona crecio 0.8% anual en el 1T, su menor
ritmo desde 2024. La crisis energética por el conflicto en
Oriente Medio fren6 economias clave como Alemaniay Fran-
cia, afectando el dinamismo regional.

o Por otro lado, el PIB del Reino Unido crecié 1.1% anual
en el 1T, superando expectativas gracias al sector servi-
cios y el consumo. No obstante, la inversion empresari-
al se desacelerd, limitando el impulso a largo plazo.

* La inflacién en Alemania subi6 al 2.9% anual en abril, maxi-
mo desde 2024, impulsada por un alza del 10.1% en ener-
gia. El dato supera el objetivo del BCE y presiona los costos
de transporte.

o Adicionalmente, la confianza inversora mejoré en mayo,
superando previsiones.



Asia

S&P 500

Japon

* Los precios a productores subieron al 4.9% anual en abril, su
mayor nivel desde 2023. Impulsado por el costo de energia y
quimicos, la cifra supera previsiones y presiona la politica del
BoJ.

China

Fuente: Bloomberg

+ La inflacion subié al 1.2% en abril por costos de transporte
(4.6%) y energia, pese a la persistente deflacion alimentaria.
En tanto, los precios a los productores saltaron al 2.8% en
abril, su mayor nivel desde 2022.

Dow Jones
América Latina
Argentina

*La inflacion se desaceleré levemente al 32.40% anual en
abril. Aunque la cifra es histéricamente alta, el dato muestra
una tendencia a la baja mensual, alejandose de los maximos
criticos del pais.

Brasil

‘ + La inflacion subi6 al 4.39% anual en abril, impulsada por ali
e mentos y transporte. Pese a acelerarse frente a marzo, el
dato se ubico debajo de las previsiones, sugiriendo presio-
nes moderadas.

México

* El gobierno reporté la creacion de 23,923 empleos en abril,
no obstante, analistas sefialaron que la cifra es insuficiente
para combatir la informalidad y el desempleo.

* La actividad industrial cay6 0.6% en marzoy 1.2% anual en el
1T, arrastrada por la construccion (-3.3%). Acumula tres afios
de debilidad, reflejando un estancamiento estructural en la
inversion y manufactura.

o Por otro lado, la produccion automotriz crecié 2.1% an-
ual en abril y las exportaciones automotrices saltaron
11.4%. EE. UU. capt6 el 76% de los envios, destacando
como motor de la industria.

« Victor Rodriguez dejé la direcciéon de Pemex, asi lo anuncié la
presidenta Claudia Sheinbaum, quien menciond que en su
lugar entrara Juan Carlos Carpio, quien se desempefiaba
como director de finanzas de la petrolera.
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Eventos Importantes en las proximas semanas

* En Estados Unidos, se publicaran las minutas de la FED 05/20
* En Estados Unidos, se darén a conocer datos relacionados con el empleo 05/21

En pocas palabras...

EE. UU.: Inflacion al alza y resiliencia en el consumo

La inflacién en EE. UU. se aceleré al 3.8% anual en abril, su nivel mas alto desde mayo 2023. Aunque el sec-
tor energético impulso gran parte del alza, la medicion subyacente también subié al 2.8%, manteniéndose
lejos del objetivo de la Reserva Federal.

A pesar de este entorno y de una ligera caida en el salario real de los trabajadores, el consumo privado mu-
estra una solidez notable. El sector retail afiadié 22,000 empleos en el mes, reflejando la confianza de los
comercios ante un gasto que no se detiene.

Implicaciones para el mercado:

La persistencia inflacionaria complica el panorama para la Fed, ya que los precios subyacentes alcanzaron
su mayor ritmo mensual desde enero 2025.

U.S. consumer price index
Year-over-year % change | Jan. 2021-April 2026

- All items e¢ Less food + energy
9%

8

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Bureau of Labor Statistics
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Divisas

Precio Cambio 5D % Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.16 -1.36 1.18 -1.01 1.21 1.11
USD/ARS 1394.41 0.26 1397.48 4,14 1491.87 1129.51
USD/BRL 5.07 -3.46 4.89 8.52 5.75 4.89
USD/MXN 17.35 -1.04 17.18 3.75 19.57 17.09
usD/coP 3786.26 -1.17  3741.05 -0.28 4221.50 3533.12
USD/CHF 0.79 -1.26 0.78 0.78 0.84 0.76
GBP/USD 1.33 -2.08 1.36 -0.94 1.39 1.30
UsD/JPY 158.63 -1.26 156.68 -1.24 160.72 142.12
USD/CNY 6.81 -0.14 6.80 2.63 7.23 6.79
Fuente: Bloomberg

J

10Y Goverment Bond Yields

Yield YTD(bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 3.63 -1.0 4.33 3.63
SOFR 3M 3.65 0 4.33 3.63
North America
uUsS 4.57 40 4.62 3.92
Canada 3.67 24 3.68 3.04
LatAm
Argentina (ARS) 9.91 -101 46.98 78.05
Brazil (BRL) 14.30 57 14.34 13.22
Colombia (COP) 13.69 107 13.69 11.14
Mexico (MXN) 9.34 22 9.50 8.66
Europe
France (EUR) 3.80 23 3.89 3.15
Germany (EUR) 3.15 29 3.15 2.42
Italy (EUR) 3.92 37 4.14 3.27
Spain (EUR) 3.58 29 3.69 3.05
Swiss (CHF) 0.51 19 0.51 0.11
England (GBP) 5.16 68 5.18 4.23

ruente: cloomberg
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Recursos Naturales

YTD %

Max 52 Semanas

Min 52 Semanas

Commodity Precio = Cambio Semanal %
Aluminio 3,739.07 5.42
Cobre 627.00 0.34
Oro 4,557.50 -3.66
Plata 77.58 -3.51
Crudo (Brent) 109.08 7.69
Crudo (WTI) 104.65 9.67
Gasolina 368.18 4.40
Gas Natural 2.96 7.33

Fuente: Bloomberg

Glosario
Codigo de Divisas

25.52
10.35
4.98
9.87
79.26
82.25
115.89
-19.72

3,764.00 2,429.00
664.50 433.25
5,586.20 3,123.30
121.79 31.91
126.41 58.72
119.48 54.98
382.32 166.56
7.83 2.48

Tonelada
Libra
Onza Troy
Onza Troy
Barril
Barril

Galon
MMBTU

EARS EPeso argentino EHKD iDéIar de Hong Kong :
;AUD EFDéIar australiano ;JPY EYen japonés E
;BRL EReaI brasilefio ;MXN Epeso mexicano E
ECAD EDéIar canadiense ?RUB ERubIo ruso g
ECHF EFranco suizo EUSD EDéIar estadounidense E
ECNY EYuan chino EMXN Erpeso mexicano E
ECOP Erpeso colombiano ERUB ERubIo ruso E
EEUR EEuro ETHB EBaht tailandés :
éGBP ELibra esterlina ?USD ErDéIar estadounidense E
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‘Descripcién

‘Descripcién

'de inversion)

ibbl barril | \Fondo Monetario Internacional :
EBoE irBanco de Inglaterra ;rLatam \Latinoamérica
'Bo3 irBanco de Japon Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres '
'pb ‘Puntos basicos mb/d Millones de barriles diarios
| ' 'Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
| ‘Brasil, Rusia, China, India, | idinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los 5
{BRICS | i ' ' " IM1 | - . . ;
! 1Sud Africa ; idepdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de ;
' | | i6rdenes de disposiciéon negociables |
[ r iUna medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
'DCE Flujo de caja descontado §M2 Eefectwo y los depésitos corrientes {M1) a5:|lc:omo los d.ep05|tosi
E | : ide ahorro, los fondos comunes de inversion monetarios y 5
: ; iotros depdsitos a plazo
- ‘ \Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2 y los -
EDM iMercado desarrollado §M3 Edep05|to'_5 a muy largo plazo, los fondos institucionales :
! | , imonetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros |
! i ;activos liquidos mayores g
! ‘Beneficio antes de | '
EEBITDA E|ntere5<.es, ]r:npuestos, ;M&A iFusiones y adquisiciones
; \depreciacién y E | i
| )amortizacién | |
|[ECB 'Banco Central Europeo ;MoM Intermensual |
\Europa del Este, Oriente | .
EEEMEA Medio y Africa fP/B EPremo/Vanr contable '
EEM ‘Mercado emergente irP/E {Ratio precio/utilidad '
: T i - If .
[EMEA ;E;'rflgg’a' Oriente Medioy PBoC  Banco Popular de China ;
|EPS ‘Beneficio por accién EPMI grl'ndice de Responsables de Compras
|ETF ‘Fondos cotizados PPP  Paridad de poder adquisitivo '
EFCF §Free cash flow ;rQE iReIajacién cuantitativa
T H T T 1
! 'Reserva Federal de Estados | 5 . 5
éFed iUnidos ;QOQ iIntertnmestral ,
\FFO iFondos: generados por REIT  [Fondo de inversién inmobiliaria E
; loperaciones | 5 |
E ‘Comité de Operaciones de | o . i
EFOMC: Mercado Abierto EROE iRend|m|ento de los recursos propios |
IFX Divisas 'ROIC  [Rendimiento sobre el capital invertido '
EGIO [El Grupo de los Diez ;RRR fRatio de reservas obligatorias
'c3 irEI Grupo de los Tres VIX /Indice de volatilidad ,
EGDP irProducto Interior Bruto ;rWTI Barril tipg "West Texas Intermediate" '
IHC 'Divisa segura fYoY /Interanual
g High yield (alta E i , |
EHY rentabilidad) EYTD EQue va del afio |
EIG Investment grade (grado | '
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives,
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific
investment or strateqy will be suitable or profitable for a client's portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees. Historical performance results
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any
particular benchmark.

For more information please visit www.axxets.ch
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