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Semana del 18 al 22 de mayo de 2026
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“Be fearful when others are 
greedy. Be greedy when others 

are fearful.”

•	Las Minutas de la Fed dejaron ver que la mayoría de sus  
	 miembros prevé alzas de tasas si persiste la inflación por la  
	 guerra en Irán. El mercado de futuros ya descuenta un endu- 
	 recimiento monetario ante el bloqueo en el estrecho de  
	 Ormuz. 
•	Durante la semana el rendimiento del bono del Tesoro de 30  

	 años escaló a su nivel más alto desde antes de la crisis finan- 
	 ciera de 2008, cotizando por encima de 5%. 
•	Con la temporada de reportes casi terminada, los resultados  

	 del Q1 2026 del S&P 500 muestran un sólido crecimiento de  
	 ganancias de ~28%, el mayor desde 2021. Con el 94% de  
	 firmas reportadas, el 84% superó previsiones. De esta forma,  
	 el P/E ratio forward se coloca en 21.1x. 
•	Las solicitudes de desempleo cayeron a 209,000, reflejando  

	 la resiliencia del mercado laboral frente a los despidos en  
	 tecnología. 
	 o	 Por otro lado, la construcción de viviendas unifamiliares 

cayó 9.0% en abril ante el alza de tasas hipotecarias. En 
este contexto, el sector inmobiliario podría experimen-
tar un periodo de debilidad. 

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffett

•	La inflación de la Eurozona fue de 3.0% en abril, máximo des- 
	 de 2023. El alza fue impulsada por la energía (10.8%) ante el  
	 conflicto en Oriente Medio, superando el objetivo del 2.0%  
	 del BCE.
•	Por el contrario, la inflación en el Reino Unido bajó a 2.8%  

	 anual en abril, su menor nivel en un año. La caída se debió al  
	 tope tarifario en energía, compensando el alza en combusti- 
	 bles.
	 o	 Por su parte, el desempleo avanzó a 5.0% en marzo, ref-

lejando el impacto de la guerra en los costos corporati-
vos. 

•	El PIB de Alemania se expandió 0.40% interanual en el primer  
	 trimestre de 2026, en línea con lo previsto. 
	 o	 Por otro lado, los precios al productor subieron 1.7% 

anual en abril, su primera alza desde 2025. El repunte 
superó previsiones impulsado por energía.
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•	El PIB creció un 2.1% anualizado en el Q1, superando previ- 
	 siones por el consumo y exportaciones de chips. Expertos  
	 advierten que los altos costos de energía por la guerra pue- 
	 den frenar este avance.
•	La inflación bajó a 1.4% anual en abril debido a menores cos- 

	 tos en alimentos. La tasa subyacente también cedió a 1.4%,  
	 ligando tres meses bajo la meta del 2% del banco central  
	 pese a la debilidad del yen. 
China

•	Las ventas minoristas crecieron 0.2% en abril, su menor  
	 ritmo desde 2022, impactadas por la guerra en Irán. Destacó  
	 la caída de compras de autos (-15.3%) y electrodomésticos,  
	 reflejando debilidad interna. 
•	La producción industrial creció 4.1% anual en abril, su menor  

	 expansión desde 2023. El dato quedó debajo lo esperado,  
	 con desaceleración en manufactura y minería. 

Argentina

•	La actividad económica repuntó a 5.5% anual en marzo, revir- 
	 tiendo la caída del -2.1% registrada en febrero, según datos  
	 del gobierno. 

Brasil

•	El índice de actividad económica cayó 0.7% mensual en mar- 
	 zo, arrastrado por el sector servicios (-0.8%). Pese a contraer- 
	 se más de lo previsto, consiguió una expansión anual del  
	 3.1%.

México

•	Moody’s rebajó la nota soberana a Baa3 por debilidad fiscal,  
	 el gasto rígido y el apoyo a Pemex. El país queda a un solo  
	 escalón de perder el grado de inversión, en línea con la  
	 reciente perspectiva negativa de S&P.
•	La actividad económica creció 1.4% anual en marzo, supe- 

	 rando las previsiones. El sector servicios lideró el repunte  
	 (+2.8%), compensando la contracción del 1.3% en la indus- 
	 tria y construcción.
	 o	 Por otro lado, La inflación anual bajó al 4.11% en la pri-

mera quincena de mayo, desde el 4.53% de abril. El dato 
se ubicó ligeramente por debajo de las previsiones.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, los mercados permanecerán cerrados por “Memorial Day”    05/25
• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo    05/27

El Real Estate es una clase de activo basada en la inversión en propiedades físicas como vivienda, oficinas 
e infraestructura logística, que generan ingresos vía rentas y apreciación.
En 2025, el levantamiento de capital se ha recuperado, impulsado por estrategias de deuda y fondos opor-
tunistas. Norteamérica lidera la actividad, mientras Europa y Asia muestran menor dinamismo. Tendencias 
demográficas y escasez de vivienda continúan creando oportunidades estructurales.

Implicaciones para el mercado: 

El atractivo del Real Estate radica en su capacidad de generar flujos relativamente estables y actuar como 
cobertura parcial ante la inflación. Sin embargo, el entorno actual presenta retos: menor actividad transac-
cional, presión en valuaciones y mayor selectividad en la asignación de capital.

Real Estate: Fundamentos y tendencias clave

Fuente: JP Morgan
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Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales

Glosario
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


