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“Markets can remain irrational 
longer than you can remain 

solvent.”

•	Los mercados mantuvieron un tono positivo a lo largo de  
	 la semana, impulsados por la expectativa de que el conflicto  
	 en Medio Oriente podría avanzar hacia un cese al fuego más  
	 prolongado y estable. En este contexto, destacó la corre- 
	 cción cercana al 20% en los precios del petróleo durante  
	 mayo respecto a los máximos alcanzados en el año, ante  
	 menores preocupaciones sobre posibles interrupciones en  
	 el suministro energético global.
	 o	 También contribuyó que la temporada de ganancias del 

S&P 500 para el Q1 2026 cerraron con un crecimiento 
de 28.4% anual, el mayor ritmo desde 2021. 

•	Las solicitudes de desempleo subieron a 215,000, superan- 
	 do las previsiones por 2,000, reflejando una incipiente estabi- 
	 lización dentro del mercado laboral.
•	La inflación a consumidores (PCE) subió 3.8% anual en abril  

	 por los precios de energía. La tasa subyacente (3.3%) sigue  
	 sobre la meta de la FED lo que le brinda alivio para mantener  
	 fijas las tasas.
	 o	 Finalmente, la confianza del consumidor en EE. UU. 

cayó a un mínimo histórico en mayo por la guerra con 
Irán. Las expectativas de inflación a largo plazo subie-
ron a 3.9%.Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

John Maynard Keynes

•	Miembros del BCE consideraron elevar las tasas en abril ante  
	 la inflación del 3% por la guerra en Irán. Aunque justifican el  
	 mantenerlas sin cambios por falta de efectos persistentes  
	 en la economía, el banco central no descarta un alza para  
	 junio.
	 o	 Lo anterior se da en un contexto donde el sentimiento 

económico sigue débil, aunque las expectativas de in-
flación al consumidor cedieron ligeramente.

	 o	 Por otro lado, la confianza del consumidor subió en 
mayo, pese al repunte sigue en terreno negativo.

•	La inflación de Alemania bajó al 2.6% anual en mayo (desde  
	 2.9%), moderada por energía y alimentos. No obstante, los  
	 servicios aceleraron a 3.1% y la tasa subyacente subió a  
	 2.5%, aún sobre la meta del BCE.
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•	Las ventas minoristas crecieron 2.1% anual en abril, superan- 
	 do las previsiones de 1.3%. Fue el mayor avance en un año,  
	 impulsado por estímulos gubernamentales y el sector auto- 
	 motriz (+15.4%).
•	El desempleo bajó al 2.5% en abril, su menor nivel desde julio  
	 de 2025. El empleo alcanzó un récord de ocupados y la parti- 
	 cipación laboral se elevó hasta el 64.4%.

China

•	Las ganancias industriales repuntaron 24.7% en abril, su ma- 
	 yor alza en más de dos años. El avance acumulado del año  
	 es de 18.2%, fue impulsado por la informática, electrónica y  
	 el sector petrolero.

Argentina

•	Autoridades anticipan que la inflación mensual en mayo será  
	 menor al 2.6% de abril. Destacó el anclaje de expectativas en  
	 un 20% para los próximos doce meses, descartando tensio- 
	 nes cambiarias.

Brasil

•	El PIB creció 1.1% trimestral en el Q1 2026 (1.8% anual),  
	 superando previsiones. El avance fue impulsado por la inver- 
	 sión fija (+3.5%) y el consumo interno, pese al lastre del sec- 
	 tor externo.
•	Los precios al productor en Brasil subieron 2.63% mensual  
	 en abril y 1.07% interanual, impulsados por los sectores  
	 químico y extractivo ante las tensiones en Oriente Medio.

México

•	Banxico recortó a 1.1% su previsión de crecimiento económi- 
	 co para 2026 (desde 1.6%) tras la caída de 0.6% en el Q1.  
	 Para 2027, el banco central elevó marginalmente su expecta- 
	 tiva del PIB a 2.1%.
•	El superávit comercial subió en abril, superando previsiones  

	 de Bloomberg. Las exportaciones históricas (+32.6%) fueron  
	 impulsadas por el sector manufacturero hacia EE. UU.
	 o	 Por otro lado, el país capto un récord de inversión ex-

tranjera directa (IED) durante el Q1 2026, un alza anual 
de 10.4%. El avance fue impulsado por la reinversión de 
utilidades de firmas de EE. UU. en manufactura avanza-
da y servicios.
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Eventos Importantes en las próximas semanas
• En Estados Unidos, se dará a conocer el PMI manufacturero    06/01
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de las nóminas no agrícolas    06/05

En pocas palabras… 
S&P 500: crecimiento sólido y valuaciones exigentes S&P 500

La	temporada	de	reportes	del	1T	2026	ha	mostrado	resultados	sólidos	para	el	S&P	500.	Con	el	94%	de	
las	empresas reportadas, el 84% superó expectativas en utilidades y el 81% en ingresos. El crecimiento 
anual de utilidades se ubica en 28.4%, el más alto desde 2021, mientras los ingresos avanzan 11.6%.
Además,	el	consenso	espera	un	crecimiento	de	ganancias	cercano	al	22%	para	todo	2026,	respaldando	
el	optimismo del mercado pese a valuaciones elevadas.

Implicaciones para el mercado: 

El desempeño corporativo continúa siendo uno de los principales soportes del mercado estadounidense. 
Las	revisiones	positivas	en	utilidades	reflejan	resiliencia	operativa	y	capacidad	de	adaptación	de	las	em-
presas.

Fuente: Factset
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Divisas
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10Y Goverment Bond Yields
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


