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Semana del 15 al 19 de junio de 2026
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“If a business does well, the 
stock eventually follows.”

•	La FED mantuvo la tasa en 3.5%-3.75% en el debut de Kevin  
	 Warsh como presidente. El comité eliminó el sesgo bajista  
	 y el nuevo „dot plot“ proyecta un alza para 2026, apuntando a  
	 una tasa mediana de 3.8%.
•	Las ventas minoristas crecieron 0.9% en mayo, superando  
	 las previsiones de 0.5%. El repunte fue liderado por gasoli- 
	 neras (+3.4%) debido al alza del combustible por el conflicto  
	 con Irán.
•	La producción manufacturera se estancó en mayo (0.0%),  
	 por debajo del 0.2% previsto. Pese a la caída en bienes no  
	 duraderos, la inversión en IA y tecnología informática (+0.9%)  
	 evitó una contracción.
•	Grandes bancos de EE. UU. propusieron ajustes a las reglas  
	 de capital (Basel) para recortar fondos de reserva. Tras una  
	 flexibilización de la Fed, buscan reducir requerimientos de  
	 capital en ‚trading‘ y líneas de crédito.
•	El inicio de construcción de viviendas cayó 15.4% en mayo  
	 (menor nivel desde 2020), por debajo de lo previsto. Las  
	 altas tasas hipotecarias frenaron la actividad y hundieron el  
	 segmento multifamiliar.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Warren Buffet

•	El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa en 3.75% (voto 7-2),  
	 considerando la baja de la inflación frente al riesgo de presio- 
	 nes secundarias en salarios y la volatilidad energética global.
	 o	 Por el lado de inflación, el dato se mantuvo en 2.8% an-

ual en mayo, por debajo de lo previsto (3.0%). El alivio 
en alimentos y vivienda compensó el fuerte repunte en 
transporte por combustibles y tarifas aéreas.

•	A su vez, la inflación de la Eurozona se sostuvo en 3.2% en  
	 mayo. La energía se alzó 10.8% por tensiones globales y la  
	 subyacente subió al 2.6%, reflejando presiones generaliza- 
	 das.
•	El índice de sentimiento económico de Alemania subió en  
	 junio (primer dato positivo desde marzo) por el optimismo de  
	 un fin del conflicto con Irán. Sin embargo, la construcción  
	 cayó por el alza de tasas del BCE.
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•	El BoJ elevó su tasa al 1.0% (máximo desde 1995) para con- 
	 tener la inflación y la debilidad del yen. La decisión dividida  
	 (7-1) acelera la normalización y empujó el rendimiento de los  
	 bonos a 10 años y de la bolsa.
•	La inflación general subió al 1.50% anual en mayo (desde  
	 1.40%) y la subyacente se situó en un 1.40% anual. A nivel  
	 mensual, avanzó un 0.40%.
•	Las exportaciones crecieron 17% anual en mayo impulsadas  
	 por la IA y semiconductores (+61.2%). El índice manufacture- 
	 ro de junio subió, alcanzando su mayor nivel en tres meses.

China

•	La economía de consumo se debilitó en mayo, las ventas  
	 minoristas cayeron 0.6% (primer descenso desde 2022) y la  
	 inversión urbana se contrajo 4.1%. La producción industrial  
	 (+4.5%) fue el único indicador al alza.
•	La tasa de desempleo urbano bajó al 5.1% en mayo (desde  
	 5.2% en abril), su menor nivel desde diciembre de 2025. El  
	 indicador superó las expectativas del mercado.

Argentina

•	El índice de confianza del consumidor subió 6.41% en junio.  
	 Todos los subíndices avanzaron, liderados por bienes dura- 
	 deros e inmuebles (+7.80%) y las condiciones presentes  
	 (+8.77%).

Brasil

•	El Banco Central de Brasil recortó su tasa al 14.25%. El comi- 
	 té de política monetaria justificó la baja por la incertidumbre,  
	 aunque alertó que la inflación de mayo (4.72%) mantiene ele- 
	 vados los riesgos.
•	Las ventas minoristas cayeron 1.5% mensual en abril,  

	 rompiendo la racha positiva. Seis de ocho sectores retroce- 
	 dieron, liderados por combustibles (-6.2%), reflejo de un me- 
	 nor dinamismo económico.

México

•	México, EE. UU. y Canadá iniciarán la revisión formal del  
	 T-MEC el 1 de julio en una reunión virtual. Tras concluir la  
	 segunda ronda bilateral en Washington, se programó un  
	 tercer encuentro en CDMX para el 20 de julio.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo 06/23
• En	Estados	Unidos,	se	dará	a	conocer	el	dato	del	crecimiento	final	del	1Q	06/17

La Reserva Federal mantuvo su tasa de interés sin cambios en un rango de 3.50%-3.75%, pero el mensaje 
al mercado cambió de forma importante. Por primera vez desde 2025, las proyecciones oficiales dejaron 
de contemplar recortes de tasas durante 2026 e incluso sugieren la posibilidad de un aumento antes de 
finalizar el año. La mediana de las proyecciones de los miembros de la Fed ubica la tasa de referencia en 
3.8% al cierre de 2026, por encima del rango actual, reflejando una postura más restrictiva.
Este cambio responde a una inflación que continúa por encima del objetivo del 2% y a un mercado laboral 
que sigue mostrando fortaleza. La reunión también marcó el inicio de una nueva etapa bajo el liderazgo de 
Kevin Warsh, quien busca simplificar la comunicación de la Fed y reducir el uso de guías sobre el futuro de 
la política monetaria.

Implicaciones para el mercado: 

Más allá de la decisión de mantener las tasas sin cambios, el aspecto más relevante fue el cambio de tono.
La Fed elevó su expectativa de inflación para 2026 a 3.6% para la general y 3.3% para la subyacente, mien-
tras redujo ligeramente su previsión de crecimiento económico a 2.2%.

Fed: menos recortes y más cautela

Fuente: Prequin
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


