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“Investing is the intersection of 
economics and psychology.”

•	Los mercados mantuvieron la atención en el arranque de la  
	 temporada de reportes trimestrales, donde instituciones  
	 financieras como JPMorgan, Citigroup y Goldman Sachs  
	 presentaron resultados, en términos generales, mejores a lo  
	 esperado. No obstante, el saldo semanal apunta a ser nega- 
	 tivo, presionado por la persistencia de las tensiones geopo- 
	 líticas en Medio Oriente y la volatilidad observada en el  
	 sector de semiconductores.
•	La inflación bajó a 3.5% anual en junio (-0.4% mensual), su  

	 menor nivel desde 2020 ante la caída en energéticos. La  
	 inflación subyacente se situó en 2.6%, moderando la presión  
	 sobre la Fed para su próxima reunión. 
	 o	 Por otro lado, los precios al productor (PPI) cayeron 

0.3% mensual en junio y avanzaron 5.5% anual, menor 
al 6.2% previsto. El desplome de 1.4% en bienes, lidera-
do por la gasolina, impulsó la baja.

•	Las ventas minoristas subieron 0.2% mensual en junio, en  
	 línea con lo previsto. La caída en gasolineras limitó el avance,  
	 pero el consumo general, excluyendo autos y energía, mos- 
	 tró resiliencia.
•	Las solicitudes de desempleo bajaron a 208,000, superando  

	 las expectativas. Las solicitudes continuas cayeron a 1.80  
	 millones, confirmando un mercado laboral aún robusto.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Phil Town

•	El PIB del Reino Unido creció 0.1% mensual en mayo,  
	 impulsado por el avance del 0.3% en servicios. A nivel anual,  
	 la economía se expandió 1.3%, registrando su mayor acele- 
	 ración desde julio de 2025.
	 o	 Asimismo, la producción industrial cayó 0.5% mensual 

en mayo por el desplome en minería y petróleo. A nivel 
anual, el indicador subió 1.0%, quedando por debajo del 
1.2% previsto por el mercado.

•	La inflación de la Eurozona se moderó al 2.8% anual en junio  
	 (su menor nivel desde febrero). La desaceleración en energía  
	 impulsó la baja, mientras que la inflación subyacente  
	 descendió al 2.4%.
	 o	 A su vez, la producción industrial se contrajo 1.20% an-

ual en mayo.
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•	La producción industrial avanzó apenas 0.1% mensual en  
	 mayo, pero cayó 2.1% interanual (primer descenso en 6  
	 meses). La debilidad en maquinaria contrarrestó el avance  
	 en químicos y petróleo.

China

•	El crecimiento del PIB desaceleró a 4.3% anual en el segundo  
	 trimestre. El débil consumo interno y la contracción en inver- 
	 sión eclipsaron la fortaleza del sector manufacturero.
•	Las exportaciones crecieron 27% anual en junio por el boom  

	 de IA y el adelanto de envíos ante aranceles de Estados  
	 Unidos.

Argentina

•	La inflación subió al 33.5% anual en junio, aunque a nivel  
	 mensual se moderó al 1.9% (2.1% en mayo). Las alzas  
	 fueron lideradas por turismo, vivienda y servicios regulados.

Brasil

•	Las ventas minoristas subieron 0.1% mensual en mayo, por  
	 debajo del 0.5% previsto, y 0.4% anual. Librerías y textiles  
	 lideraron las alzas frente a la caída de supermercados.
•	La actividad de servicios cayó 0.4% mensual en mayo (frente  

	 al +0.1% previsto) y avanzó 0.4% anual. El retroceso estuvo  
	 arrastrado principalmente por la contracción del sector trans- 
	 porte.

México

•	Los registros patronales cayeron en junio (menor nivel en 5  
	 años), ligando 24 meses de bajas anuales. La desacelera- 
	 ción económica y la informalidad explican la pérdida de  
	 registros patronales.
	 o	 De similar manera, el empleo manufacturero cayó 0.1% 

mensual y 2.1% anual en mayo, ligando 39 meses de 
bajas. El indicador retrocedió, ubicándose ya cerca de 
sus mínimos de la pandemia.

•	El consumo privado alcanzó 15 meses de avance anual en  
	 junio (+2.6%). El bajo desempleo, los salarios reales y las  
	 remesas siguen sosteniendo el gasto, compensando la debi- 
	 lidad de la inversión.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo 07/21
• En Estados Unidos, se dará a conocer el PMI manufacturero 07/24

La inflación en Estados Unidos sorprendió favorablemente en junio al desacelerarse a 3.5% anual, desde 
4.2% en mayo, por debajo del 3.8% esperado. En términos mensuales, el IPC cayó 0.4%, su mayor descenso 
desde abril de 2020, impulsado por la baja en los precios de la energía.

Por su parte, la inflación subyacente se ubicó en 2.6% anual, también por debajo de las expectativas. Aun-
que estos datos ofrecen un respiro para consumidores y mercados, la Reserva Federal continuará evaluan-
do si esta moderación puede sostenerse.

Implicaciones para el mercado: 

La moderación de la inflación reduce la presión inmediata sobre la Fed, pero aún no garantiza un cambio en 
la trayectoria de las tasas de interés. La caída de 5.7% mensual en los precios de la energía fue el principal 
factor detrás de la mejora, mientras que el componente subyacente permaneció estable. 

Inflación: señales de alivio, pero con cautela

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


