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Semana del 14 al 18 de septiembre de 2026
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“You can lose money very fast, 
in two months, but you very 

rarely make money very fast in 
the stock market.”

•	En línea con lo previsto y por primera vez desde 2023, la Fed  
	 incrementó el rango de la tasa de fondos federales en 25  
	 puntos pase a 3.75 – 4%. La decisión fue unánime y respon 
	 de a una inflación que permanece por encima del objetivo,  
	 presionada por mayores costos de energía y otros factores. 
	 o	 Las nuevas proyecciones apuntan a la posibilidad de 

otro incremento este año, mientras la economía y el 
mercado laboral mantienen resiliencia.

•	El rendimiento del bono a 10 años tocó 5.01% (máximo des- 
	 de 2023) por inflación persistente, déficit fiscal y oferta de  
	 deuda. El bono a 2 años cedió a 4.61% tras la publicación del  
	 IPC.
	 o	 A su vez, Arabia Saudita cerró su oleoducto Este-Oeste 

tras un ataque con drones, elevando el crudo Brent a 
$105.34/barril (+0.7%). El cierre de esta vía clave expo-
ne al mercado a perder hasta 120M de barriles en un 
mes.

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:00 ET.

Peter Lynch

•	En una decisión dividida, el Banco de Inglaterra mantuvo sin  
	 cambios su tasa de referencia en 3.75% a pesar de que la  
	 inflación aceleró a 3.1% durante el mes de agosto. 
•	En Alemania, el instituto económico IMK elevó significativa- 

	 mente su previsión de crecimiento para 2026, de 0.6% a 1.3%,  
	 apoyado por exportaciones mejores de lo esperado durante  
	 el primer semestre y un mayor gasto público en defensa e  
	 infraestructura. Para 2027, también revisó al alza su estima- 
	 ción de crecimiento, de 0.9% a 1.4%.
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S&P 500

Fuente: Bloomberg

Asia 

América Latina

Japón

Dow Jones

Fuente: Bloomberg

•	La producción industrial creció 3.9% anual en julio, pero cayó  
	 0.2% mensual (primer descenso desde marzo), afectada por  
	 menor producción en equipo de transporte y metales fabri- 
	 cados. 
•	Como se esperaba, el Banco de Japón incrementó su tasa de  

	 referencia a 1%, un máximo en 31 años. 

China

•	Las ventas minoristas crecieron 0.4% anual en agosto y la  
	 inversión fija cayó 7.2% en el año. Sin embargo, la produ- 
	 cción industrial se aceleró a 5.2%, superando las expectati- 
	 vas.

Argentina

•	El gobierno presentó al Congreso el proyecto de Presupuesto  
	 2027, que contempla un crecimiento del PBI de 4%, una infla- 
	 ción de 18% a diciembre y un tipo de cambio de $1,847.60  
	 por dólar. La propuesta también proyecta alcanzar un cuarto  
	 año consecutivo de superávit financiero.
Brasil

•	El Banco Central recortó la tasa de referencia Selic en 25 pb,  
	 a 13.75%, en su quinta reducción consecutiva, ante señales  
	 más claras de desaceleración económica. La decisión fue  
	 unánime y estuvo en línea con las expectativas del mercado. 

México

•	La actividad industrial del país creció 2.4% anual en julio, con  
	 lo que registró su mejor desempeño desde octubre de 2023,  
	 apoyado por el repunte de la construcción y la recuperación  
	 en las manufacturas.
•	De acuerdo con especialistas económicos, el país podría tar- 

	 dar hasta una década en lograr recuperar los tres niveles de  
	 calificación crediticia que ha perdido desde el 2018, siempre  
	 y cuando mantenga una tendencia de disciplina fiscal y cre- 
	 cimiento constante.
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Eventos Importantes en las próximas semanas

En pocas palabras… 

• En Estados Unidos, se darán a conocer datos relacionados con el empleo 09/24
• En Estados Unidos, se dará a conocer el dato de ventas de nuevas casas  09/24

La Fed elevó su tasa de referencia en 25 puntos base, a un rango de 3.75%-4.00%, su primera alza desde 
2023. La decisión fue unánime y responde a una inflación que permanece por encima del objetivo, presio-
nada por mayores costos de energía y otros factores. Las nuevas proyecciones apuntan a la posibilidad de 
otro incremento este año, mientras la economía y el mercado laboral mantienen resiliencia.

Implicaciones para el mercado: 

El regreso de las alzas confirma que la Fed mantiene la estabilidad de precios como prioridad. Tasas más 
altas por más tiempo pueden generar presión sobre las valuaciones y elevar los costos de financiamiento, 
pero también ofrecen mayores rendimientos en renta fija. En este entorno, mantener diversificación y disci-
plina cobra mayor relevancia.

La Fed retoma el ciclo de alzas

Fuente: Federal Reserve Bank of New York
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Divisas

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

10Y Goverment Bond Yields
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Recursos Naturales
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Fuente: Bloomberg
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management (Schweiz) AG is an External Asset Manager, member of the Swiss Asset Managers Association 
(VSV). Axxets Management (Schweiz) AG may only transact business or render personalized investment advice in those states 
and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise excluded or exempted from registration re-
quirements. The purpose of this material is for information distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell 
securities or to offer investment advice. Past results are no guarantee of future results and no representation is made that anyone 
will or is likely to achieve results that are similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, 
risks, charges and expenses carefully before investing. Information contained herein has been derived from sources believed 
to be reliable but is not guaranteed as to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or 
industry involved. Different types of investments involve varying degrees of risk, and there can be no assurance that any specific 
investment or strategy will be suitable or profitable for a client‘s portfolio. Returns do not represent the performance of Axxets 
Management (Schweiz) AG or any of its clients. Returns do not reflect the impact of advisory fees.  Historical performance results 
for investment indexes and/or categories, generally do not reflect the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or 
other commissions, and any other expenses that a client would have paid or actually paid, the incurrence of which would have 
the effect of decreasing historical performance results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any 
particular benchmark. 

For more information please visit www.axxets.ch 


